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CAPITULOI. DEFINICOES

Artigo 1. Para os fins deste Regulamento séo aplicaveis as definicbes do
Glossario CERC — VM.

CAPITULO II. OBJETO E APLICABILIDADE

Artigo 2. A CERC é uma sociedade anénima que, nos termos da Legislagao
Aplicavel, atua como:

1. Entidade administradora de mercado de balc&do organizado para Registro
de Valores Mobiliarios e para registro de Operagdes previamente
realizadas com Valores Mobiliarios;

Il Prestadora de servigos de Depdsito Centralizado de Valores Mobiliarios;

M. Entidade registradora e depositaria central de ativos financeiros; e

V. Camara de Compensacao e Liquidacéo.

Paragrafo primeiro - O objeto do presente Regulamento abarca a atuacao da
CERC como entidade administradora de mercado de balcao organizado para
Registro de Valores Mobiliarios e registro de Operagdes previamente realizadas
com Valores Mobiliarios.

Paragrafo segundo - A prestagéo de servigos de mercado de balcdo organizado
de Registro de Valores Mobiliarios e de Operagdes com Valores Mobiliarios
objeto deste Regulamento é realizada por meio do Balcao CERC.

Artigo 3. O presente Regulamento se aplica aos Participantes, de acordo
com as funcgdes por eles desempenhadas.

CAPITULO III. OS AGENTES

Artigo 4. Podem se habilitar como Agente no Balcdo CERC nos termos das
Normas CERC e da Legislagao Aplicavel:

1. As instituicdes financeiras, bem como as demais instituicbes autorizadas
a funcionar pelo BCB;

1. As instituigdes autorizadas e registradas a funcionar pela CVM,;

. As instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP;

IV.  As instituicbes autorizadas a funcionar pela PREVIC; e

V. Outras instituicdes que venham a requerer acesso aos Sistemas CERC —
VM.
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Artigo 5. Os Agentes habilitados no Balcao CERC podem realizar o registro
de Operacgodes:

1. Na fungao propria, quando o Titular dos Valores Mobiliarios for o préprio
Agente; e
1. Na fungao intermediario, nos demais casos.

Paragrafo unico - Nos casos em que o Agente nao seja Parte da Operagao, fica
sob sua responsabilidade a formalizagdo e a manutenc¢do do vinculo legal que o
habilite para a realizagao das atividades em nome da Parte.

Artigo 6. Os Agentes habilitados no Balcdo CERC estdo aptos para realizar
o Registro dos Valores Mobiliarios dos Titulares em Contas de Registro
individualizadas, segregadas entre si e das Contas de Registro préprias do
Agente.

Artigo 7. Os Agentes podem atuar como Emissores de Valores Mobiliarios,
sendo responsaveis por realizar os Langamentos relativos ao Ingresso e a Baixa
do Valor Mobiliario no/do Balcdo CERC.

Artigo 8. Os Agentes habilitados para acessar o Balcdo CERC séao
responsaveis por realizar as atividades necessarias para a Conciliagdo, o
Tratamento de Eventos e a constituicdo de Onus que incidam sobre Valores
Mobiliarios registrados em Contas de Registro sob a sua responsabilidade.

Artigo 9. Caso o Agente apresente falhas ou inconsisténcias no uso do
Balcdo CERC ou no cumprimento do disposto nas Normas CERC, sem as
devidas medidas corretivas, o Agente podera ser suspenso ou excluido pela
CERC.

CAPITULO IV. OS PRESTADORES DE SERVIGO

Artigo 10.  Os Agentes e os Emissores podem indicar a CERC Prestadores de
Servigos para, sob sua responsabilidade legal, acessar o Balcdo CERC com o
objetivo de desempenhar atividades relativas ao Registro de Valores Mobiliarios
ou de Operacoes.

Paragrafo primeiro - O Agente ou o Emissor, conforme o caso, é responsavel
pela escolha do Prestador de Servigo, devendo realizar diligéncias para se
assegurar de que o Prestador de Servico possua processos, sistemas e
controles compativeis com a sua atuacdo e que |lhe permitam cumprir com o
disposto nas Normas CERC.
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Paragrafo segundo - Os Agentes e os Emissores, conforme o caso, obrigam-
se a indicar como Prestadores de Servicos somente seus contratados que,
comprovadamente, apresentem condi¢des para tanto, obrigando-se, ainda, a (i)
assegurar que sejam mantidos, pelos Prestadores de Servigos, elevados
padroes de conduta, de gerenciamento de risco e ambiente tecnologico
adequado ao desenvolvimento da atividade; (ii) responder solidariamente, na
forma das Normas CERC por todas as obriga¢des operacionais decorrentes da
atuacao dos Prestadores de Servigos que tenha indicado.

Paragrafo terceiro - A CERC podera realizar, periodicamente e por
amostragem, avaliagao direta e indireta da aderéncia pelo Prestador de Servigo
indicado pelo Agente ou pelo Emissor aos requisitos indicados no Paragrafo
primeiro.

Paragrafo quarto - O Agente ou o Emissor, conforme o caso, € responsavel
perante a CERC pela atuagédo do Prestador de Servigos que houver indicado,
bem como pela veracidade, exatidao e suficiéncia das informacdes e instrugdes
inseridas pelo Prestador de Servigcos na Plataforma de Balcdo CERC e no
Sistema CERC — VM de Registro.

Paragrafo quinto - Caso o Prestador de Servicos apresente falhas ou
inconsisténcias no uso do Balcdo CERC ou no cumprimento do disposto nas
Normas CERC, sem as devidas medidas corretivas, o Agente ou o Emissor,
conforme o caso, devera promover o seu bloqueio imediato, sob a pena de ser
suspenso ou excluido pela CERC.

Artigo11. A indicagdo pelo Agente ou pelo Emissor de Prestadores de
Servigcos a ele vinculados para acesso ao Balcdo CERC deve ser feita por meio
de solicitagcdo a CERC do cadastramento do Prestador de Servigos, conforme
procedimentos descritos no Manual de Acesso e Participacgao.

Paragrafo unico - O Agente ou o Emissor, conforme o caso, é responsavel pelo
envio a CERC do Termo de Indicacao e respectivos documentos que subsidiam
o ato de cadastramento do Prestador de Servigos no Balcdo CERC, garantindo
a veracidade e a qualidade da documentacao que ampara tal cadastro.

Artigo 12. O bloqueio do acesso do Prestador de Servigos ao Balcdo CERC
sera imediatamente comunicado ao Agente ou ao Emissor que o tiver indicado e
pode ocorrer:

. Por descadastramento do Prestador de Servicos, realizado a pedido do
Agente ou do Emissor que o tenha indicado;
Il. No caso da suspensao ou exclusdo do Agente ou Emissor;
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lll. A critério da CERC, caso seja identificada a inobservancia das regras
previstas nas Normas CERC, ou observada a possibilidade de risco para
qualquer um dos sistemas ou funcionalidades dos sistemas mantidos pela
CERC.

Paragrafo primeiro - Caso o Prestador de Servigos seja bloqueado, o Agente
ou o Emissor, conforme o caso, assume imediata e integralmente a
responsabilidade pelas atividades desempenhadas pelo Prestador de Servigo
até que um novo Prestador de Servigos tenha sido indicado e esteja devidamente
habilitado no Balcdo CERC.

Paragrafo segundo - Caso o Prestador de Servigos tenha sido indicado por
mais de um Agente ou Emissor, o bloqueio nas hipoteses descritas nos incisos |
e Il do caput sera restrito ao Agente ou Emissor que realizar o descadastramento
ou que tenha sido suspenso ou excluido.

CAPITULOV. ADMISSAO NO BALCAO CERC
Secao L. Admissao

Artigo 13. A admissdo de Participantes sera realizada pelo Diretor de
Operacdes da CERC, apés verificado o cumprimento dos requisitos definidos
nas Normas CERC, que contemplardo, no minimo, os seguintes aspectos:

. O atendimento aos requisitos definidos pela CERC nas Normas CERC,
com relagdo a estrutura, controles internos, gerenciamento de riscos,
capacidade organizacional, operacional dos Participantes;

Il A indicacao de responsavel qualificado, encarregado de acompanhar as
atividades do requerente, assim como verificar o cumprimento das regras
e procedimentos dispostos nas Normas CERC e na Legislagédo Aplicavel,

Il A idoneidade da pessoa indicada como diretor responsavel do
Participante perante a CERC e da pessoa indicada como Supervisor,
verificada a partir dos seguintes elementos:

(1) condenacéao judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo VII-
B da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n® 7.492, de
16 de junho de 1986, e na Lei n° 9.613, de 3 de margo de 1998,
salvo se ja determinada a reabilitagdo de acordo com a Legislagéo
Aplicavel,

(i) condenacgédo em processos administrativos instaurados pelo BCB
ou pela CVM, bem como por entidades autorreguladoras no ambito
do Sistema Financeiro Nacional, incluindo-se as condenacgdes
decorrentes de processos instaurados pela CERC; e

(i)  outros elementos que venham a ser definidos pelo Comité de
Admisséo.
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Paragrafo primeiro — A admiss&o se fara mediante a assinatura do Termo de
Aceite, por meio do qual o Participante se compromete, expressamente, a
observar as disposi¢cdes das Normas CERC e suas alteragdes posteriores.

Paragrafo segundo - A admissao permite ao Participante habilitar Usuarios de
diferentes perfis de acesso, nos termos das Normas CERC.

Artigo 14.  ApoOs admitidos, o Agente e o Emissor poderdo, a seu exclusivo
critério, solicitar o cadastramento de Prestadores de Servicos mediante Termo
de Indicacdo, desde que atendidos os requisitos técnico-operacionais, de
recursos humanos e reputacionais definidos nas Normas CERC.

Artigo15. Os pedidos de admissdo poderdo ser recusados, casoO O
requerente nao atenda aos requisitos estabelecidos nas Normas CERC e/ou na
Legislacao Aplicavel.

Artigo 16. O solicitante podera recorrer ao Comité de Admiss&o em caso de
recusa de um pedido de admissédo dentro de um prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, contados da data da notificacdo da recusa ao requerente.

Paragrafo unico - O recurso devera especificar as razbes pelas quais a
admissdo deva ser concedida, podendo ser acompanhado por nova
documentacéo.

Artigo 17. A deliberacdo do Comité de Admissé&o devera indicar dentro de um
prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de apresentagcéo formal
do recurso, suas razdes para a manutengao ou reforma da decisdo que negou a
admissao do requerente.

Artigo 18. Agentes e Prestadores de Servigos poderdo ser suspensos ou
excluidos, consideradas as condigdes previstas no Capitulo XXII — Penalidades
deste Regulamento

Secao II. Suspensao do Participante

Artigo 19. A suspenséo do Participante pode ocorrer, por decisdo do Diretor
de Operagoes da CERC, sempre de forma fundamentada e especificando o
prazo de suspensio, pelos seguintes motivos:

1. Em decorréncia do descumprimento pelo Participante das regras e
condicdes definidos nas Normas CERC para o adequado funcionamento
do Balcdo CERC;

1. Na ocorréncia de situacdes especiais previstas nos incisos de IV a VIl do
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Artigo 33 deste Regulamento, inclusive com relacdo aos Titulares
representados pelo Agente;

Il Na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Participante que
ocasionem duvidas ou questionamentos quanto aos padrées de conduta,
capacidade de gerenciamento de riscos operacionais € do ambiente
tecnologico para o desenvolvimento da atividade Participante;

V. Em razao da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e do
uso do Balcao CERC.

Paragrafo primeiro - O Participante suspenso somente podera acessar o
Balcdo CERC, mediante solicitacdo formal com a especificacdo das Operacdes
e Langcamentos que pretende realizar, com autorizagcdo expressa da CERC e de
forma monitorada.

Paragrafo segundo - O Agente suspenso permanece integralmente
responsavel pelos Valores Mobiliarios mantidos sob a sua responsabilidade no
Balcdo CERC, inclusive no que diz respeito ao tratamento de Eventos e
constituicdo de Onus que incidam sobre tais Valores Mobiliarios registrados.

Paragrafo terceiro - O Titular sob responsabilidade de Agente suspenso podera
solicitar a Transferéncia de Posig¢ao para outro Agente.

Paragrafo quarto - A suspensao do Agente implicara igual efeito na atuacao dos
Prestadores de Servigos cadastrados por indicagdo do Agente suspenso.

Paragrafo quinto - A suspensdo Agente podera se dar especificamente com
relagédo a funcionalidade de Registro de Valores Mobiliarios ou a funcionalidade
de registro de Operagdes previamente realizadas, objeto deste Regulamento.

Artigo 20.  Da decisao que suspender o Participante cabera recurso ao Comité
de Admissdo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data da
notificagao ao Participante.

Artigo 21. O Comité de Admisséo proferira decisdo fundamentada sobre o
recurso no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de sua
apresentacao, declinando as razdes para a manutencao ou reforma da decisao
do Diretor de Operagdes.

Artigo 22. O restabelecimento do Agente suspenso nos termos do presente
Regulamento sera determinado pelo Comité de Admissao e estara sujeito a
correcao da irregularidade que deu origem a suspensao, dentro do prazo definido
pelo Comité de Admissao.

Artigo 23. O Participante podera ser excluido uma vez transcorrido o prazo
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de suspensao, na hipdtese de a irregularidade que ensejou sua suspensao nao
ter sido sanada.

Artigo 24. A suspensao do Participante e o restabelecimento do Participante
suspenso serdo comunicadas pela CERC por notificagdo enviada por meio
eletrénico.

Secao Illl. Cancelamento do Participante

Artigo 25. O cancelamento do Participante pode ocorrer por decisdo do
Diretor de Operagdes da CERC, sempre de forma fundamentada:

. Tempestivamente, por perda da condi¢gdo ou autorizagdo que qualifique a
elegibilidade do Participante;

Il. Apés periodo de suspensao, se nao corrigida a falha ou indeferido o recurso
apresentado ao Comité de Admisséo:

a. em decorréncia do descumprimento pelo Participante ou pelos
Prestadores de Servicos das regras aplicaveis ao adequado
funcionamento do Balcdo CERC e ao disposto nas Normas CERC,;

b. na ocorréncia de situagdes especiais previstas nos incisos de IV a VI
do Artigo 33 deste Regulamento, inclusive com relagao aos Titulares
representados pelo Agente;

c. na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Participante,
que ocasionem duvidas ou questionamentos quanto aos padrbes de
conduta, capacidade de gerenciamento de riscos operacionais e do
ambiente tecnologico para o desenvolvimento da atividade de
Participante;

d. em razao da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e
do uso do Balcao CERC, objeto deste Regulamento; ou

lll. A pedido do Participante, mediante apresentacdo a CERC, a qualquer tempo,
de solicitacao de cancelamento voluntario, respeitado o prazo de notificacao
prévia para rescisao definido no Termo de Aceite.

Paragrafo primeiro - A exclusado voluntaria do Participante mencionada no item
Il deste Artigo implica na rescisdo do Termo de Aceite, ndo dispensando o
Participante do cumprimento de qualquer obrigacdo pendente, inclusive quanto
ao pagamento de todas a tarifas devidas até o momento da efetivagdo da
exclusao voluntaria.

Paragrafo segundo - Previamente a sua excluséo, as Posi¢cdes dos Titulares
sob a responsabilidade do Agente deverao ser encerradas ou transferidas para
outro Agente, nos termos das Normas CERC, cabendo ao Diretor de Operagdes
adotar as providéncias necessarias.
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Paragrafo terceiro - A exclusédo do Participante implicara igual efeito na atuagéo
dos Prestadores de Servigos cadastrados por sua indicacao.

Artigo 26. O Participante podera recorrer da decisao que exclui-lo, devendo
o recurso ser dirigido ao Comité de Admissédo, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos, contados da data da notificagao ao Participante.

Artigo 27. O recurso sera apreciado dentro de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de apresentagao formal.

Artigo 28. A exclusdo do Agente implica o automatico cancelamento dos
acessos pelos Prestadores de Servigos sob sua responsabilidade.

SecaoIV. Nova Admissao de Participante Excluido

Artigo 29. A nova admissédo de Participante excluido sera apreciada pelo
Comité de Admissao e esta condicionada, respectivamente:

I. A comprovacéo da regularizagdo da situacéo que resultou na exclusao;

Il. A comprovagdo da manutencéo do atendimento aos requisitos definidos nas
Normas CERC, com a reapresentagdo da documentacdo exigida para
admissao; e

lll. Ao fornecimento de outros documentos e informagdes que o Comité de
Admisséo entender necessarios.

Secao V. Perfis de Acesso

Artigo 30. O Participante devera indicar um Supervisor, o qual sera

responsavel por:

. Fornecer os dados dos usuarios que estdo autorizados a acessar o Balcao
CERC, observando a Legislagao Aplicavel;

Il. Incluir, alterar, bloquear ou desbloquear usuarios no Balcado CERC,;

lll. Outras atribui¢des definidas nas Normas CERC.

Paragrafo primeiro - O afastamento do Supervisor, a qualquer titulo, seja de
Participante ou de Prestador de Servicos, deve ser comunicado pelo Participante
imediatamente a CERC, indicando-se, na mesma ocasiao, seu substituto.

Paragrafo segundo - Para a inclusdo ou alteragao de dados de um Supervisor,
seja de Participante ou de Prestador de Servigos, o respectivo Participante
devera indicar a CERC nova pessoa autorizada a acessar o Balcado CERC.
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Artigo 31. Com relacg&o a definigado dos perfis de acesso, podera ser definido,
por questdes de seguranga, que o usuario que seja habilitado como Supervisor
nao possa ser habilitado como Operador, conforme definicdes em documentos
do Balcdo CERC.

CAPITULO VI. SITUAGOES ESPECIAIS

Artigo 32. S30 consideradas situagbes especiais, para efeitos deste
Regulamento:

1. Liquidagao extrajudicial,

Il Intervengao extrajudicial;

Il Regime de administracédo especial temporaria;
IV. Faléncia;

V. Recuperacéo judicial ou extrajudicial;
VL. Fusao, aquisicao ou transformacao;
VIl. Dissolugéo de sociedade, voluntaria ou judicial; e

VIll. Inaptiddo para operar decretada pelo BCB ou CVM.

Paragrafo primeiro - Nas hipoteses descritas no inciso | e Il, apdés comunicagao
do BCB sobre a liquidacdo ou intervengao extrajudicial, o Participante sera
suspenso, aplicando-se, no que couber, as disposi¢cdes do Capitulo V deste
Regulamento. Em caso de necessidade de acesso ao Balcdo CERC pelo
liquidante ou interventor, sera realizada uma nova admissao, na forma prevista
nas Normas CERC, bem como em procedimentos estabelecidos junto ao BCB.

Paragrafo segundo - O Participante que se enquadrar na situagcao
especial descrita no inciso Il deste Artigo tera sua admissdo mantida. Apds
notificacdo do BCB da situacao de regime de administracao especial temporaria
sera promovida a atualizagdo dos dados de acesso dos usuarios do Balcao
CERC, conforme procedimentos e orientacbes estabelecidas pelo BCB e
observadas as regras de previstas nas Normas CERC.

Paragrafo terceiro O Participante considerado em situagao especial dos incisos
de IV a VIl podera ser suspenso ou excluido, conforme previsto nas Normas
CERC.

Paragrafo quarto - O Prestador de Servicos que atua sob responsabilidade de
mais de um Agente ou Emissor, conforme aplicavel, no caso da ocorréncia das
hipoteses descritas nos incisos IV a VIl em relacdo a apenas determinado
Agente ou Emissor, conforme aplicavel, terd seus acessos ao Balcdo CERC
mantidos com relacédo aos Participantes ndo enquadrados em situagao especial,
desde que tal acesso nao implique em risco para algum dos Sistemas CERC.
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CAPITULO VII. DISPONIBILIDADE DO BALCAO CERC

Artigo 33. O acesso dos Participante ao Balcao CERC e o atendimento aos
seus usuarios deve ser realizado nos horarios indicados nas Normas CERC.

Paragrafo unico — Observadas as regras e horarios indicados nas Normas
CERC, o Balcao CERC mantera disponibilidade nao inferior ao estabelecido na
Legislagao Aplicavel.

CAPITULO VIIL TARIFAS E OUTROS CUSTOS

Artigo 34. O Participante € responsavel perante a CERC pelo pagamento das
tarifas resultantes do acesso e do uso do Sistema CERC — VM de Depdsito, de
acordo com a tabela de precos que pode ser obtida na pagina da CERC na
internet e com os procedimentos estabelecidos nas Normas CERC.

Artigo 35. Em caso de falta de pagamento das tarifas mencionadas no Artigo
anterior, o Comité de Admissao podera suspender o Participante inadimplente,
até que a situacao seja regularizada.

Artigo36. O Participante devera regularizar pendéncias financeiras
relacionadas as tarifas devidas a CERC no prazo de 30 (trinta) dias corridos do
recebimento de notificacdo, sob pena de ser excluido, por decisdo do Diretor de
Operacoes.

CAPITULO IX. ESTRUTURA DE AUTORREGULAGAO

Artigo 37. O Balcdo CERC contara com estrutura de autorregulacao
terceirizada a BBCE - Balcdo Brasileiro de Comercializacdo de Energia,
estabelecida conforme contrato de prestacdo de servicos que abarca todas as
atividades e previstas e exigidas na Legislagdo Aplicavel.

Paragrafo unico - A estrutura de autorregulacédo do Balcao CERC contara com
departamento de autorregulacdo, conselho de autorregulacdo e designado a
diretoria de autorregulagdo, constituidos por integrantes com reconhecido
conhecimento e experiéncia nos segmentos de mercado em que a CERC atua,
nos termos da Legislagao Aplicavel.

Artigo 38. A partir de sua admissao, o Participante do Balcado CERC se sujeita
a estrutura de autorregulagcdo contratada pela CERC e seus respectivos
normativos, obrigando-se a prestar informacdes, a disponibilizar dados e
documentos relativos a sua atividade e a se submeter as auditorias, inspecoes
programadas e eventuais e a cumprir eventuais penalidades.
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CAPITULO X. CADASTRO
Secao L. Disposicoes Gerais

Artigo 39. A CERC administra sistema informatizado para o Cadastro de
Titulares pelos Agentes de forma a:

I. Manter relacdo de Titulares aptos a operar no Balcdo CERC,
permanentemente atualizada pelos Agentes; e

Il. Manter registro das Operagdes registradas no Balcdo CERC que permitam
identificar o Titular de cada Operacgao, nos termos da Legislagdo Aplicavel.

Paragrafo unico - O Balcdo CERC assegurardo a comunicagdo com os demais
Sistemas mantidos pela CERC, objetivando a atualidade e unicidade do
Cadastro dos Titulares.

Artigo 40.  Nos termos previstos nas Normas CERC e na Legislagéo Aplicavel,
os Agentes sdo integralmente responsaveis pelo Cadastro dos Titulares no
Balcdo CERC.

Artigo 41.  Nos casos em que o Agente mantiver relacionamento indireto com
o Titular, o contrato de prestacdo de servicos com aquele que mantém
relacionamento direto com o Titular devera prever todos os dispositivos
necessarios a cumprir € fazer cumprir o disposto nas Normas CERC e na
Legislacado Aplicavel.

Artigo42. A CERC atribuira automaticamente ao Titular cédigo de
identificacdo que permitira o registro de Operagdes em seu nome no Balcao
CERC e abrira Conta de Registro individualizada, em seu nome, sob a
responsabilidade do Agente que efetuou o cadastro.

Artigo 43.  Os Agentes sao responsaveis pela inclusdo dos dados completos
dos Titulares, podendo obté-los por quaisquer meios, inclusive no tocante a
necessidade de eventuais autorizagoes.

Paragrafo primeiro - Os Agentes sado responsaveis pela atualizacdo das
informagdes cadastrais dos Titulares, observados os prazos previstos na
Legislagao Aplicavel.

Paragrafo segundo - Somente Titulares com Cadastro ativo e atualizado
poderao registrar Operagdes no Balcdo CERC.
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Paragrafo terceiro - As informagdes cadastrais relativas a Titulares pessoa
juridica, de qualquer natureza, devem abranger as pessoas naturais autorizadas
a representa-los, todos seus controladores, diretos e indiretos, e as pessoas
naturais que sobre eles tenham influéncia significativa, até alcancar a pessoa
natural caracterizada como beneficiario final, nos termos da Legislagédo Aplicavel.

Secao II. Cadastro Simplificado

Artigo 44.  E facultada a utilizacdo de Cadastro simplificado para os Titulares
que sejam investidores nao residentes, possibilitando que a coleta e a
manutencao dos dados cadastrais sejam realizadas por instituicdo estrangeira,
desde que atendidas todas as condi¢des estabelecidas na Legislacao Aplicavel.

Artigo 45.  Os Agentes que registrarem Operagdes para Titulares investidores
nao residentes devem celebrar contrato escrito com as instituicdes estrangeiras
com as quais os Titulares que sejam investidores ndo residentes mantém
relacionamento, o qual deve contemplar o conteudo minimo previsto na
Legislacado Aplicavel.

Paragrafo unico - Os Agentes devem comunicar a CERC, em até 5 (cinco) dias
uteis, sobre a celebracéo, rescisdo ou alteragao do contrato que tenha firmado
com instituicdo estrangeira, nos termos desta seg¢do, bem como sobre o
descumprimento de quaisquer regras nele contidas.

Artigo 46.  E vedado ao Agente o uso de Cadastro simplificado para Titulares
que atuem por meio de instituicdo estrangeira que tenha descumprido a
obrigacdo de fornecimento de informagdes sobre Titulares que sejam
investidores nao residentes.

SecaoIlll. Diligéncias Relativas ao Processo de Conhecimento dos
Titulares

Artigo 47. Os Agentes devem adotar regras, procedimentos e controles
internos, de acordo com diretrizes prévia e expressamente estabelecidos na
politica de PLD/FTP, para realizar as diligéncias devidas relativas ao processo
de conhecimento dos Titulares, nos termos da Legislagao Aplicavel.

CAPITULO XI. REGISTRO DE OPERAGOES PREVIAMENTE REALIZADAS
NO BALCAO CERC

Artigo 48. A CERC atua como entidade administradora de mercado de balcédo
organizado, efetuando o registro, no Balcdo CERC, de Operacgdes previamente
realizadas fora do ambiente da CERC.

Regulamento do Sistema CERC (Balcdo de Valores Mobiliarios)
Versao 1.0, de 06 de fevereiro de 2026 — Informacao Pablica
15

ILC:)




O

Artigo 49. O Balcdo CERC n&o conta com ambiente de negociagéo bilateral,
multilateral ou mecanismo de ressarcimento de prejuizos, nos termos da
Legislagao Aplicavel.

Secao L. Registro de Operagao previamente realizada

Artigo 50. O registro de Operagdes previamente realizadas na Plataforma de
Balcdo CERC tem por objetivos:

I. Promover a transparéncia por meio da adog¢do de procedimentos que
propiciem a adequada e tempestiva informagdo sobre os pregos e
quantidades relativas as Operagdes registradas, inclusive quanto a sua
eventual discrepancia em relagéo a padroes de negocios similares;

Il. Prevenir praticas abusivas, manipulacdo de mercado, fraudes, adogao de
praticas nao-equitativas ou criacdo de condi¢des artificiais de demanda, de
oferta ou de preco dos Valores Mobiliarios.

lll. Assegurar o tratamento equitativo dos Agentes, observadas as distingdes
decorrentes das fungdes por eles exercidas; e

IV. Monitorar e supervisionar as Operagdes registradas, de forma a identificar
eventual discrepancia em relagcédo a padrées de Operagdes similares.

Paragrafo tnico - E responsabilidade do Agente zelar pela adequacéo das
Operacgdes ao perfil de risco do Titular, nos termos da Legislacéo Aplicavel.

Artigo 51. O registro de Operagdes previamente realizadas fora do ambiente
do Balcao CERC é feito por Agente, observadas as regras e os procedimentos
constantes nas Normas CERC, por meio de Langamento por:

I. Comando Unico, quando envolver um Unico Agente representando as duas
Partes da Operacao; e
Il. Duplo Comando, quando envolver dois Agentes distintos.

Paragrafo unico - O periodo destacado para a realizagdo dos Langamentos &
divulgado ao mercado pela CERC nas Normas CERC.

Artigo 52. No caso de registro de Operacdo por Comando Unico, ndo ha
necessidade de confirmagao pela contraparte indicada, sendo a Operacao
registrada automaticamente apds verificagdo da consisténcia dos dados
inseridos.

Artigo 53.  No caso de registro de Operagao por Duplo Comando, os Agentes
contrapartes da Operagao, ou representando as contrapartes seus clientes
Titulares, devem realizar o Langamento dos dados da Operagcdo no Balcao
CERC.
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Paragrafo primeiro - Apds a verificagdo da consisténcia dos dados informados
e da verificacdo da coincidéncia dos dados da Operacédo, a Operacado sera
considerada realizada com sucesso.

Paragrafo segundo - Caso haja inconsisténcia ou divergéncia entre as
informagdes lancadas pelas Partes, a Operagdo permanecera pendente até o
fechamento do Balcdo CERC.

Artigo 54. Os Agentes e os Prestadores de Servigo, conforme o caso,
poderao registrar as Operagdes no Balcdo CERC para si proprios ou para as
Partes.

Artigo 55. O registro de Operacdo com Valores Mobiliarios previamente
realizadas fora dos sistemas mantidos pela CERC presume sua regular
celebragcado pelas Partes envolvidas, mediante a observancia dos requisitos
proprios de existéncia, validade e eficacia aplicaveis a sua natureza, observada
a Legislacao Aplicavel.

Secao II. Valores Mobiliarios passiveis de registro de Operagdes no
Balcao CERC

Artigo 56. Sdo0 passiveis de registro de Operagbes no Balcdo CERC os
Valores Mobiliarios admitidos para Registro e Depdsito. nos Sistemas CERC —
VM.

Paragrafo primeiro - A relagdo dos Valores Mobiliarios passiveis de registro de
Operacgdes no Balcao CERC pode ser alterada a qualquer momento, observada
a Legislacao Aplicavel.

Paragrafo segundo - Cabera ao Comité de Produtos definir os Valores
Mobiliarios passiveis de registro de Operagdes no Balcdo CERC, considerando
aspectos que concorram para a transparéncia e a seguranga do mesmo.

Paragrafo terceiro - A CERC comunicara a CVM a relacédo dos Valores
Mobiliarios passiveis de registro de Operagbes no Balcdo CERC, bem como
qualquer alteragdo que esta relagdo venha a sofrer, previamente a sua
divulgacao ao mercado.

Secao Illl. Suspensao de Valores Mobiliarios para registro de Operacoes
previamente realizadas no Balcao CERC
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Artigo57. A CERC podera, a qualquer momento, suspender Valores
Mobiliarios da relagao de Valores Mobiliarios passiveis de registro de Operagdes
no Balcdo CERC.

Artigo 58. A suspensao podera ocorrer quando for verificado(a):

. O descumprimento dos requisitos de elegibilidade no Balcao CERC que
seja sanavel,

Il A existéncia de indicios de infragcbes a Legislagao Aplicavel,

Il A suspensao da negociagédo do Valor Mobiliario por decisdo da entidade
administradora de mercado organizado em que o Emissor esteja listado,
mediante recebimento da informagdo pela CERC, nos termos da
Legislagao Aplicavel;

IV. A ocorréncia de circunstancias que ameacem o funcionamento regular e
eficiente do mercado;

V. Tornar-se publica noticia ou informagao vaga, incompleta ou que suscite
duvida quanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir de
maneira relevante na cotagéo do valor mobiliario ou induzir os investidores
a erro;

VL. Informagao sobre a existéncia de pedido de faléncia, desde que indique
risco de insolvéncia do Emissor, ou de recuperagdo judicial ou
extrajudicial;

VIl. Deferimento de pedido de recuperacdo, judicial ou extrajudicial, ou
decretacao de faléncia do Emissor; e

VIIl. Decretacéo, pelo BCB ou pela Superintendéncia de Seguros Privados, de
intervencao, liquidagao extrajudicial ou administragcao especial temporaria
do Emissor.

IX. Determinagdo da CVM nesse sentido.

Artigo 59. A decisao de suspensédo do Valor Mobiliario deve perder efeito quando se
verificar que ndo mais subsiste a situagao que justificou a adogcdo da medida,
nos termos deste artigo.

Paragrafo segundo - Operagcbes com Valores Mobiliarios suspensos nao sao
passiveis de registro no Balcdo CERC, sendo os correspondentes Langamentos
recusados.

Paragrafo terceiro - A CERC disponibilizara tempestivamente a informacéao
sobre Valores Mobiliarios suspensos ao mercado, a diretoria de autorregulagao,
a CVM e as demais SMFs com as quais mantenha acordo de Interoperabilidade
e onde o Valor Mobiliario seja admitido, nos termos da Legislagdo Aplicavel.

SecaoIV. Exclusao de Valores Mobiliarios passiveis de registro de
Operagoes no Balcao CERC
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Artigo 60. A CERC podera, a qualquer momento, excluir Valores Mobiliarios
da relagédo de Valores Mobiliarios passiveis de registro de Operagdes no Balcao
CERC.

Paragrafo primeiro - A exclusédo podera ocorrer quando for verificado(a):

I. O descumprimento de requisitos de elegibilidade do Balcao CERC que seja
insanavel,

Il. A infracdo a Legislagao Aplicavel ou a ocorréncia de fraude, manipulacao,
pratica ndo equitativa ou outra situacdo que possa causar prejuizo aos
Agentes ou Titulares ou colocar em risco o funcionamento eficiente e regular
do mercado;

lll. Ndo ter sido sanada a situagcdo que resultou na suspensao do Valor
Mobiliario; ou

IV. Determinagao da CVM nesse sentido.

Paragrafo segundo - A CERC disponibilizara tempestivamente a informagao
sobre Valores Mobiliarios excluidos ao mercado, a diretoria de autorregulagéo, a
CVM e as demais SMFs com as quais mantenha acordo de Interoperabilidade e
onde o Valor Mobiliario seja admitido a negociagao, nos termos da Legislacéo
Aplicavel.

Paragrafo terceiro - No caso de exclusao de Valores Mobiliarios nos termos do
caput, o Participante podera instruir a Baixa para o livro de escrituragdo mantido
pelo Emissor ou por Escriturador por ele contratado, se for o caso.

Secao V. Aprovacao, rejeicao e estorno do registro de Operacgao
previamente realizada

Artigo 61. A aprovacgao do registro de Operagao previamente realizada no
Balcao CERC requer o atendimento dos seguintes requisitos:

. A Operacgao envolver Valores Mobiliarios elegiveis para Registro ou Depdsito
Centralizado;

Il. A Operacdo atender aos requisitos especificos aplicaveis ao tipo de
Operacao;

lll. Ocorrer a correta correspondéncia dos dados da Operacado, no caso de
Lancamentos efetuados por Duplo Comando; e

IV. Houver Valores Mobiliarios disponiveis nas Contas de Depdsito e/ou de
Registro para bloqueio para fins de Liquidagao.

Artigo 62. A rejeicao do registro de Operagao previamente realizada ocorre
quando se verifica 0 ndo atendimento a qualquer dos requisitos para a sua
aprovacao:
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I. Imediatamente, ap6s o Langcamento caso o registro envolva Comando Unico;

Il. Automaticamente, apos o encerramento do periodo exigido para a realizag&o
de Lancamento de Duplo Comando, caso o registro seja realizado nesta
modalidade.

Artigo63. O Lancamento por Duplo Comando pode ser cancelado pelo
Agente que o realizou enquanto n&o ocorrer a correspondéncia prevista no inciso
[Il do Artigo 68.

Artigo 64. A Operacao registrada podera ser estornada pelos Agentes desde
que no mesmo dia em que foi registrada e ainda ndo tenha sido liquidada, por
meio de Langamento de Duplo Comando.

Artigo 65. A Operacao registrada sera estornada automaticamente pela
CERC caso o Sistema CLiq informe que a Operagao nao foi liquidada ou caso a
contraparte nao tenha efetuado o Langcamento de Duplo Comando até o horario
limite de funcionamento do Balcao CERC.

Artigo 66. O Balcdo CERC nao aceita o registro de Operagao previamente
realizada na data de vencimento do Valor Mobiliario objeto da Operagéao.

Artigo 67. Sem prejuizo da atuacdo do Departamento de Autorregulagao, a
CERC podera adotar as seguintes medidas cautelares:

. Recusar o registro de Operagdes que se mostrem discrepantes em relagcao
aos padrdes de operagdes similares; e

Il. Cancelar o registro de Operacgao, desde que ainda nao tenha sido liquidada,
ou suspender a sua Liquidagao, caso haja indicio de infragdo legal ou
regulamentar.

Paragrafo unico - A recusa ou o cancelamento deverdo ser comunicados a
diretoria de autorregulacdo para as providéncias cabiveis, aos Agentes
envolvidos e a CVM.

Secao VI. Liquidagdo de Operagodes registradas no Balcado CERC

Artigo 68. A Liquidacao de Operagdes registradas no Balcdo CERC sera
realizada por meio do Sistema CLiq ou entre as Partes, conforme indicado no
momento do registro da Operacgao.

Artigo 69. No caso de Operagbes liquidadas pelo Sistema CLiq, as
Operacgodes serao capturadas automaticamente do Balcdo CERC e as regras e
procedimentos relativos ao processo de Liquidacdo sao descritos no
regulamento do Sistema CLiq.
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Artigo 70. As Operagdes registradas no Balcdo CERC, liquidadas pelo
Sistema CLiq, alcancam a Certeza de Liquidagdo no momento em que, nos
termos do regulamento do Sistema CLiq, ocorre a transferéncia irrevogavel e
final de Valores Mobiliarios e fundos mutuamente condicionada.

Paragrafo unico - Uma vez tendo recebido a confirmagao do Sistema CLiq de
que Certeza de Liquidagao foi alcangada, as Operagdes sao consideradas finais
e irrevogaveis no Balcido CERC.

Artigo 71.  Para assegurar a entrega contra pagamento na Liquidagcdo de
Operacdes registradas no Balcdo CERC e liquidadas por meio do Sistema CLiq,
o Sistema CERC — VM de Depésito ou o Balcdo CERC, conforme o caso,
confirmardo as transferéncias de Valores Mobiliarios referidas no caput ao
Sistema CLiq.

Artigo 72. As Operagdes registradas no Balcdo CERC que tenham a
Liquidacao realizada entre as Partes sdo consideradas finais e irrevogaveis no
Balcdo CERC no momento em que sao registradas.

Secao VII. Monitoramento de Operagoes pelos Agentes

Artigo 73.  Nos termos da Legislagdo Aplicavel, os Agentes devem, no limite
de suas atribuicbes, monitorar continuamente todas as suas Operacgdes
registradas no Balcao CERC, bem como observar as situagdes de atipicidades,
que podem, apos detecgao e respectiva analise, configurar indicios de LD/FTP.

Artigo 74.  As Operagdes mencionadas nesta segdo compreendem:

I. Aquelas objeto de registro envolvendo Valores Mobiliarios,
independentemente de seu valor ou da classificagao de risco de LD/FTP do
Titular; e

Il. Eventos ndo usuais identificados no ambito da conducao das diligéncias e
respectivo monitoramento que possam estar associados com Operacdes e
situacdes que envolvam alto risco de LD/FTP.

Artigo75. Os Agentes devem estabelecer um procedimento regular e
tempestivo de analise das suas Operacdes e situagdes detectadas nos termos
desta sec¢ao, individualmente ou em conjunto, com o objetivo de, no limite de
suas atribuicoes, identificar aquelas que configurem indicios de LD/FTP.

Artigo 76. A analise deve observar os parametros previstos na politica de
PLD/FTP e na avaliagao interna de risco, bem como observar, no que couber, as
respectivas regras, procedimentos e controles internos, conforme disposto nas
Normas CERC e na Legislagao Aplicavel.
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Artigo77. Os Agentes devem, na forma e prazo determinados pela
Legislagdo Aplicavel, comunicar ao COAF todas as situagdes e Operagdes
detectadas, ou propostas de Operacdes que possam constituir-se em seérios
indicios de LD/FTP, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer pessoa,
inclusive aquela a qual se refira a informacéo.

Artigo 78.  Os Agentes devem comunicar a CVM, até o ultimo dia util do més
de abril, por meio dos mecanismos estabelecidos no convénio celebrado entre a
CVM e o COAF, se for o caso, a ndo ocorréncia, no ano civil anterior, de
situagcbes, Operacbes ou propostas de Operacdes passiveis de serem
comunicadas.

Secao VIII. Horario de funcionamento do Balcao CERC para registro de
operagoes previamente realizadas

Artigo 79. O funcionamento do Balcdo CERC se da em dias uteis nos horarios
divulgados nas Normas CERC.

Paragrafo primeiro - A CERC divulgara anualmente os horarios excepcionais
de funcionamento do Balcdo CERC em razao de datas especiais e feriados.

Paragrafo segundo - O Balcdo CERC tera seu normal funcionamento alterado
se assim for determinado pela CVM, pelo Diretor de Operacgbes, ou pelo
Conselho de Administragdo da CERC nos termos da Legislagao Aplicavel, o que
sera imediatamente comunicado ao mercado.

Paragrafo terceiro - Na situacao de que trata o paragrafo anterior, os registros
de Operacdes previstos para ocorrerem na data em que o Balcao CERC nao
funcionar serao processados no dia util seguinte, ressalvada determinagao em
sentido contrario da CVM.

Paragrafo quarto - A CERC podera a qualquer momento alterar
temporariamente, comunicando ao mercado, os prazos e os horarios de
funcionamento do registro de operagdes previamente realizadas no Balcao
CERC em virtude de situag¢des de emergéncia previstas nas Normas CERC que,
a seu critério, possam pdr em risco o eficiente funcionamento do sistema.

CAPITULO XII. REGISTRO DE VALORES MOBILIARIOS
Secao L. Disposicoes gerais

Artigo 80. O Registro de Valores Mobiliarios compreende as seguintes
atividades:
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I. O armazenamento e a publicidade, ressalvados os sigilos legais, de
informagdes registradas relativas aos Valores Mobiliarios objeto de Registro,
as Operacdes a eles relacionadas e aos Onus sobre eles constituidos;

Il. A constituicdo, a alteracéo e a extingdo de Onus;

lll. A Conciliagdo mensal das Posi¢des registradas;

IV. O tratamento de Eventos incidentes sobre os Valores Mobiliarios registrados;
e

V. O armazenamento e o fornecimento de informacdes relativas aos Valores
Mobiliarios registrados aos Agentes, aos Titulares e a CVM, bem como aos
demais interessados aptos, nos termos da Legislagao Aplicavel.

Paragrafo primeiro - As regras especificas e os procedimentos aplicaveis as
atividades relacionadas ao Registro de que trata o caput, quando necessario,
séo estabelecidos nas Normas CERC.

Paragrafo segundo - A CERC preserva o sigilo a respeito dos Valores
Mobiliarios registrados, bem como a respeito das Operag¢des do Balcdo CERC
com Valores Mobiliarios registrados, nos Termos da LGPD, prestando
informagdes, quando solicitadas, as autoridades judiciais e administrativas
competentes e nas situagdes previstas na Legislagdo Aplicavel.

Secao II. Estrutura de contas dos Valores Mobiliarios objeto de Registro

Artigo8l. A CERC mantera no Balcdo CERC estrutura de Contas de
Registro, individualizadas em nome dos Titulares, onde serdo mantidas as suas
Posicbes em Valores Mobiliarios objeto de Registro, sob a responsabilidade dos
Agentes.

Paragrafo primeiro - Os Titulares das Contas de Registro deverdao ser
cadastrados pelos Agentes nos seus sistemas proprietarios e no Balcdo CERC
de acordo com as regras estabelecidas nas Normas CERC e na Legislagéo
Aplicavel.

Paragrafo segundo - N&o serdo permitidos saldos negativos nas Contas de
Registro.

Artigo 82. O Agente podera manter sob a sua responsabilidade:

I. Contas de Registro para Registro de Valores Mobiliarios de sua titularidade;
e

Il. Contas de Registro de terceiros para Registro de Valores Mobiliarios de
outros Titulares.
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Paragrafo unico - Associadas as Contas de Registro, os Agentes poderao
manter Carteiras com finalidades especificas.

Artigo 83. Todos os Valores Mobiliarios mantidos em Conta de Registro no
Balcao CERC poderao ser vinculados a Carteiras.

Artigo 84. A estrutura de Contas de Registro mantida no Balcdo CERC
assegura a segregagao entre:

I. Os Valores Mobiliarios registrados de titularidade do Agente e os Valores
Mobiliarios registrados dos Titulares sob a responsabilidade do Agente;

Il. Os Valores Mobiliarios registrados de um Titular daqueles pertencentes aos
demais Titulares em um mesmo Agente; e

lll. Os Valores Mobiliarios registrados de titularidade dos Agentes e dos Titulares
e as Posicoes proprietarias da CERC.

Secao III. Elegibilidade dos Valores Mobiliarios para Registro no Balcao
CERC

Artigo 85.  Sdo elegiveis para Registro Balcao CERC, os Valores Mobiliarios
aprovados previamente pela CVM que constem de relacdo divulgada ao
mercado por meio do website da CERC.

Paragrafo primeiro - Cabe ao Comité de Produtos decidir sobre a inclus&o ou a
exclusado de Valor Mobiliario na relacdo de que trata este Artigo, observada a
Legislagao Aplicavel.

Paragrafo segundo - A CERC comunicara tempestivamente aos Participantes
e ao departamento de autorregulagio sobre a inclusdo ou a exclusdo de Valores
Mobiliarios na/da relagao de Valores Mobiliarios elegiveis.

SecaoIV. Movimentagao

Artigo 86. O Ingresso e a Baixa de Valor Mobiliario no Sistema CERC - VM
de Registro envolve o Duplo Comando do Emissor, ou do Escriturador, se
houver, e do Agente do Titular.

Paragrafo primeiro - A Baixa do Registro de Valor Mobiliario:

I. Pode ser efetuada, até o dia util anterior a data de seu vencimento, mediante
Duplo Comando dos Agentes que representem as Partes ou Comando Unico
do Agente e confirmacéo do Emissor, ou do Escriturador, se houver; ou
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Il. E efetuada de forma automatica, na data de seu vencimento, permanecendo
as informagdes do momento da Baixa armazenadas no Sistema CERC de
Registro.

Paragrafo segundo - O Valor Mobiliario registrado que, na data de seu
vencimento, ndo tiver seus Eventos integralmente liquidados ndo podera ser
objeto de Baixa de Registro de forma automatica.

Artigo 87.  No caso de Transferéncias de Valores Mobiliarios registrados entre
Contas de Registro que ndo decorram da Liquidagdo de Operagdes, os Agentes
envolvidos na Transferéncia serao responsaveis pela inclusao e atualizagao das
informagdes no Balcdo CERC, bem como pela manutencéo, analise, legitimidade
e autenticidade dos documentos comprobatoérios da Transferéncia decorrente
dos fatos, atos ou transagdes juridicas que a embasam.

Secao V. Colocacao Privada de Valores Mobiliarios Objeto de Registro

Artigo 88. No caso de colocagado privada de Valores Mobiliarios objeto de
Registro, o Ingresso dos Valores Mobiliarios no Balcao CERC envolve o Duplo
Comando do Emissor, ou do Escriturador, se houver, e do Agente do Titular
adquirente.

Secao VI. Lastro

Artigo 89.  Caso origine Valores Mobiliarios que tenham como lastro outros
Valores Mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais, os Agentes
devem se assegurar de que os Valores Mobiliarios, ativos financeiros ou
instrumentos contratuais que servem de lastro sejam devidamente custodiados
por instituicbes autorizadas, conforme a sua natureza e na forma da Legislagcao
Aplicavel.

Paragrafo unico - E vedado ao Agente realizar a custddia do lastro de Valores
Mobiliarios que tenha originado.

Artigo 90. O Agente deve manter controles de saldo e movimentagao junto a
instituicao responsavel pela custdédia do lastro, que Ihe permitam verificar, a cada
instante de tempo, a paridade entre o Valor Mobiliario que originou e os Valores
Mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais que o lastreia.

Paragrafo unico - O Agente deve, sempre que solicitado, fornecer a CERC e a
CVM evidéncias da paridade referida neste Artigo, por meio de extratos,
controles, relatérios e outros mecanismos que atestem sobre a correspondéncia
entre o Valor Mobiliario e seu lastro.
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Artigo91. Os direitos incidentes sobre os Valores Mobiliarios, ativos
financeiros ou instrumentos contratuais que servem de lastro ndo devem ser
cedidos a terceiros.

Secao VII. Conciliagao

Artigo 92.  Os Agentes devem conciliar, no minimo mensalmente, as Posi¢cdes
mantidas nas Contas de Registro, dos Langamentos realizados e dos Eventos
incidentes sobre os Valores Mobiliarios registrados, de forma a assegurar que os
registros do Balcdo CERC coincidem com os registros mantidos pelos Agentes.

Paragrafo primeiro - Independentemente das obrigacbes de Conciliagao
mensal, os Agentes devem manter estrutura tecnoldgica e operacional que lhes
permita consistir, diariamente, as informagcdes sobre os Langcamentos e
Registros realizados, constantes dos seus sistemas, com as informacdes
mantidas no Balcdo CERC.

Paragrafo segundo - A Conciliagado de que trata o caput abrange, no minimo, a
quantidade e as espécies de Valores Mobiliarios de cada Agente e Titular
representado pelo Agente e, quando for o caso, os Eventos incidentes sobre os
mesmos.

Paragrafo terceiro - Caso os Agentes identifiquem divergéncias apos efetuarem
o processo de Conciliacdo, estes deverdo comunicar imediatamente a CERC
para que ambos adotem as providéncias visando realizar os devidos ajustes.

Paragrafo quarto - Na auséncia de comunicacgao de divergéncia na Conciliagao,
entende-se que Posi¢des mantidas no controle dos Agentes coincidem com as
Posicbes constantes nas em Contas de Registro no Balcdo CERC.

Paragrafo quinto - Na hipotese de o Agente nao realizar os procedimentos
relacionados a Conciliagdo, caso as inconsisténcias ndo sejam resolvidas ou
caso haja recorrente divergéncia na Conciliagdo, a CERC podera aplicar as
penalidades previstas neste Regulamento, inclusive suspendendo o acesso do
Agente.

Secdo VIII. Constituigao, alteragio e extingio de Onus

Artigo 93. A constituigdo de Onus sobre Valores Mobiliarios registrados
relativas a prestagcéo de garantias é feito por:

. Comando Unico no caso do Agente ser Parte ou representar as Partes
garantidora e garantida; ou
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Il. Duplo Comando no caso da Parte garantidora e garantida serem
representadas por dois Agentes diferentes.

Paragrafo tnico - A constituicdo de Onus é realizada na Carteira de garantia
associada a Conta de Registro da Parte garantidora.

Artigo 94. A constituicdo de Onus sobre Valores Mobiliarios registrados
relativas a bloqueios e constricdes judiciais ou administrativas instruidas por
autoridade competente é feito por Langcamento do Agente responsavel pelo
Titular dos Valores Mobiliarios registrados.

Artigo95. A CERC podera constituir Onus sobre Valores Mobiliarios
registrados caso receba diretamente ordens de bloqueios ou constri¢gdes judiciais
ou administrativas instruidas por autoridade competente, devendo comunicar
prontamente os Participantes envolvidos.

Secao IX. Tratamento de Eventos incidentes sobre os Valores
Mobiliarios registrados

Artigo 96. O Balcao CERC realizara o tratamento de Eventos incidentes sobre
os Valores Mobiliarios mantidos nas Contas de Registro.

Artigo 97.  Para processar e liquidar os Eventos deliberados pelo Emissor, o
Balcao CERC realizara a Conciliacdo das informacdes referentes ao Evento
recebidas do Emissor e/ou do Escriturador, se houver; e das informacgdes
relativas aos Titulares com direito ao Evento constante dos seus registros com
aquelas constantes nos registros do Emissor ou do Escriturador, se houver.

Artigo 98. A Liquidagao de Eventos no Balcao CERC podera resultar em:

l. Transferéncia de recursos financeiros entre o Emissor e os Titulares, no caso
de Eventos em recursos financeiros; ou

Il. Alteracdo das caracteristicas do Valor Mobiliario registrado, no caso de
Eventos em Valores Mobiliarios objeto de Registro.

Artigo 99. E condicdo necessaria para o exercicio de direitos a Eventos que
o Titular esteja com o seu Cadastro ativo e devidamente atualizado nos Balcéo
CERC.

Artigo 100. Os Titulares deverao instruir, nos prazos estabelecidos, a intengao
de exercer o direito ao Evento, se for o caso.

Paragrafo Unico - A n3do manifestacdo do Investidor titular, nos prazos
estabelecidos, enseja na perda do direito ao Evento.
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Subsecao I. Atos e Deliberagcao de Evento

Artigo 101. Por ocasido de ato ou deliberagdo de Evento incidente sobre
Valores Mobiliarios depositados, o Emissor ou o Escriturador, se houver, devera
informar o Balcdo CERC, em até 5 (cinco) dias uteis apds o ato ou deliberagéo
do Evento ou até 2 (dois) dias uteis antes da Liquidagdo do Evento, o que for
menor, fornecendo as informagdes e os atos ou documentos societarios com
efeitos equivalentes que comprovem a aprovagao do Evento.

Paragrafo unico - O Balcdo CERC realizara a conciliagdo das informagdes
fornecidas pelo Emissor ou pelo Escriturador, se houver, com os atos societarios
ou documentos societarios com efeitos equivalentes disponibilizados por ambos
e com a Legislagcao Aplicavel

Artigo 102. Os parametros dos Eventos especificos para cada tipo de Valor
Mobiliario estdo descritos nas Normas CERC.

Subsecao ll. Calculo do Evento

Artigo 103. A CERC efetuara o célculo do precgo unitario do Evento de acordo
com a metodologia e critérios divulgados nas Normas CERC.

Artigo 104. Nos casos em que nao seja possivel a CERC efetuar o calculo do
preco unitario do Evento, o Emissor, o Escriturador, se houver, ou o responsavel
pela Liquidagao financeira, conforme o caso, devera realizar o referido calculo e
fornecer as informacgdes correspondentes na forma e prazos estabelecidos nas
Normas CERC.

Subsecao lll. Identificagao dos Titulares com direito ao Evento

Artigo 105. Com base nos parametros dos Eventos, o Balcdo CERC realizara
a identificagéo dos Titulares com direito ao Evento e realizara o provisionamento
do Evento nas Contas de Registro correspondentes.

Artigo 106. O Balcao CERC disponibilizara ao Emissor ou ao Escriturador, se
houver, a informagado sobre os Titulares com direito ao Evento para seja
realizada a atualizacdo das informagdes nos registros escriturais dos Valores
Mobiliarios.

Artigo 107. O Balcdo CERC considerara as informagbdes constantes do
Cadastro do Titular para realizar o tratamento tributario dos Eventos
provisionados.
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Subsecao IV. Liquidacao do Evento

Artigo 108. O Sistema CLiq coordenara a Liquidagdo dos Eventos de acordo
com os parametros do Evento.

Artigo 109. No caso de Eventos em recursos financeiros, na data da
Liquidacdo do Evento e de acordo com os horarios definidos pela CERC, o
Sistema CLiq coordenara a Liquidacao do Evento, por meio do recebimento dos
recursos financeiros do Emissor e posterior crédito ao Titular ou ao Agente que
representa o Titular com direito ao Evento, na forma do regulamento do Sistema
ClLig.

Paragrafo primeiro - O Sistema CLiq devera informar tempestivamente ao
Sistema CERC — VM de Registro que a Liquidagao do Evento alcancgou a Certeza
de Liquidagao e, neste momento, sdo extintos, no Balcdo CERC, os direitos
correspondentes ao Evento.

Paragrafo segundo - Os recursos financeiros provenientes da Liquidagao de
Eventos recebidas pelo Agente em nome dos Titulares deverao ser direcionados
aos Titulares de forma tempestiva.

Paragrafo terceiro - O Balcdo CERC disponibilizara ao Emissor ou ao
Escriturador, se houver, a informacgéo sobre a Liquidagao dos Eventos para que
este atualize de forma correspondente os seus registros.

Artigo 110. Caso o Emissor néo realize o crédito dos recursos financeiros até
o limite de horario previsto, o Sistema CLiq ndo efetuara a Liquidagao do Evento,
nos termos previstos no regulamento do Sistema CLiq.

Paragrafo unico - A CERC informara os Agentes, os Titulares e a CVM sobre a
ocorréncia de falha na Liquidagao do Evento.

Artigo 111. No caso de Eventos que ndo envolvam recursos financeiros, mas
afetem a quantidade de Valores Mobiliarios ou impliquem na entrega de novos
Valores Mobiliarios, o Balcdo CERC, na data da Liquidag¢ao do Evento, realizarao
a atualizagao de informagdes nos Valores Mobiliarios registrados ou depositados
em nome dos Titulares com direito.

Artigo 112. No caso de Evento que incida sobre Valores Mobiliarios objeto de
Onus, os recursos financeiros ou Valores Mobilidrios frutos da Liquidacdo do
Evento serdo igualmente onerados, salvo se houver determinagdo judicial ou
administrativa em sentido contrario.
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CAPITULO XIII. BLOQUEIO, DESBLOQUEIO E TRANSFERENCIA DE
VALORES MOBILIARIOS OBJETO DE REGISTRO PARA FINS DE
LIQUIDAGAO

Artigo 113. O Balcdo CERC realizara o bloqueio dos Valores Mobiliarios objeto
de Registro para fins de Liquidacdo nas Contas de Registro dos Titulares
vendedores, mediante o registro da Operagéao no Balcdo CERC.

Paragrafo unico - O Balcdo CERC confirmara para o Sistema CLiqg os bloqueios
de Valores Mobiliarios objeto de Registro realizados no ambito do processo de
Liquidacao das Operacgdes.

Artigo 114. O Balcdo CERC realizara o desbloqueio dos Valores Mobiliarios
objeto de Registro para fins de Liquidacdo nas Contas de Registro dos Titulares
vendedores, mediante o recebimento da confirmacdo do Sistema CLiq ou de
outra SMF responsavel pela Liquidacéo, conforme o caso, das transferéncias de
fundos relativos a Liquidacéao, e efetuarao as Transferéncias para as Contas de
Registro dos Titulares compradores, conforme instru¢des recebidas.

Paragrafo unico — O Balcdao CERC confirmara para o Sistema CLiq os
desbloqueios e Transferéncias realizados no ambito do processo de Liquidacao
das Operacoes.

CAPITULO XIV. DISPONIBILIZAGAO DE INFORMAGOES
Secao L. Emissao de Certidao

Artigo 115. A CERC emitira Certiddo observado o disposto nesta Se¢ao e no
Manual de Valores Mobiliarios.

Paragrafo primeiro - A Certidao informara se o Valor Mobiliario se encontra
registrado no Balcao CERC e, em caso de existéncia, contera informagdes sobre
os Eventos provisionados e Onus relacionados ao mesmo. Nos casos previstos
em lei, também sera fornecida a certidao de inteiro teor do titulo. A Certidao
contera, ainda, um codigo para a sua verificagdo, por meio de consulta no
endereco: https://api.cerc.inf.br/certidao.

Paragrafo segundo — Qualquer pessoa interessada podera solicitar Certidao a
CERC, mediante pagamento dos valores definidos na Tabela de Precos,
conforme aplicavel, observando-se para tanto o seguinte procedimento: (i) os
Agentes terdo acesso as Certidoes referentes aos Valores Mobiliarios
registrados ou depositados sob a sua responsabilidade mediante consulta direta
no Balcdo CERC; (ii) as demais Partes ou pessoas interessadas, poderéo
requerer Certiddo mediante solicitagao por escrito, enderecada a CERC para o
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e-mail certidao@cerc.inf.br, devidamente assinada e com comprovagdo dos
poderes de representacao dos Titulares.

Paragrafo terceiro — A Certiddo sera emitida em até 5 (cinco) dias uteis,
contados da solicitagdo ou da prestacao de esclarecimentos que eventualmente
a CERC solicite ao requerente.

Artigo 116. Qualquer duvida ou omissado deste Regulamento em relagdo ao
fornecimento de Certidao devera ser dirimida pelo Comité de Produtos.

Secao II. Extratos aos Titulares

Artigo 117. Nos termos da Legislagdo Aplicavel, o Balcdo CERC disponibiliza
extrato aos Titulares de Valores Mobiliarios objeto de Registro em funcionalidade
sistémica de acesso controlado mediante /ogin, especifico para esta finalidade.

Paragrafo primeiro — O acesso ao extrato é feito mediante regularidade do
Cadastro dos Titulares.

Paragrafo segundo — O Cadastro dos Titulares e a sua atualizagdo sao de
responsabilidade do Agente que lhe preste servigos.

Paragrafo terceiro — O extrato mencionado no caput contempla os saldos, as
Movimentacdes e os Eventos provisionados e liquidados.

Paragrafo quarto — A CERC assegura a perfeita segregacéo de informacgdes de
forma que um Agente ndo tenha acesso a informacdes relativas a Titulares
outros que nao aqueles que estejam sob a sua responsabilidade.

CAPITULO XV. INTEROPERABILIDADE E PORTABILIDADE

Artigo 118. E admitida a Portabilidade no Balcdo CERC, de Valores Mobiliarios
registrados no todo ou em parte para ou de outra SMF, nos termos e limites
correspondentes a cada SMF ou Valor Mobiliario.

Artigo 119. O Balcdo CERC estabelecerdo vinculos contratuais com outros
SMF para fins da criagcdo de mecanismos de Interoperabilidade, conforme
aplicavel, que serdao submetidos a CVM.

Paragrafo primeiro — Os mecanismos de Interoperabilidade do Balcdo CERC
permitirdo a troca de informagdes sobre fatos que possam afetar a regularidade
e transparéncia das Operagdes registradas no Balcdo CERC, sempre que os
Valores Mobiliarios ou os ativos subjacentes estiverem admitidos a negociagao
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outro mercado, além do Balcido CERC,; e a correta identificacdo das Partes das
Operacdes realizadas e registradas no Balcao CERC.

Paragrafo segundo — Com relagdo ao registro de operagdes previamente
realizadas, os mecanismos de Interoperabilidade devem assegurar a integridade
e unicidade dos registros efetuados.

CAPITULO XVLI. MONITORAMENTO E SUPERVISAO

Artigo 120. A CERC realiza o monitoramento dos Valores Mobiliarios e das
Operagdes, por meio de mecanismos que visam identificar eventuais
discrepancias, inconsisténcias, indicios de fraude e atipicidades, reservando-se
no direito da utilizagdo dos processos de aplicagao de penalidades previstas
neste Regulamento mediante a identificacdo dessas situagdes, bem como seu
reporte ao departamento de autorregulagdo e a CVM, conforme aplicavel.

Artigo 121. Os parémetros do monitoramento sdo definidos previamente a
admissdo de novo Valor Mobiliario no Balcdo CERC, podendo ser
periodicamente revisados, tendo como base a Legislagao Aplicavel, as regras e
procedimentos internos da CERC, as condi¢gdes de mercado e outros critérios
pertinentes.

Artigo 122. A CERC podera solicitar aos Agentes informagbes e
esclarecimentos adicionais referentes as Operagdes realizadas na Plataforma
de Balcdo CERC e aos Valores Mobiliarios registrados ou depositados.

Artigo 123. Constatada qualquer irregularidade por meio do monitoramento, a
CERC notificara o Agente para que apresente justificativas e tome providéncias
para sanar a irregularidade.

Paragrafo Unico — Caso as justificativas ndo sejam suficientes ou o Agente ndo
tenha tomado as providéncias cabiveis na forma e prazo estipulados, a CERC

podera aplicar as penalidades previstas neste Regulamento.

Artigo 124. O monitoramento sera realizado sem prejuizo das atribuicées do
departamento de autorregulagao.

CAPITULO XVIL ATRIBUI(;()ES E RESPONSABILIDADES
Secao L. Atribuicoes e responsabilidades da CERC

Artigo 125. Sem prejuizo das demais obrigagdes dispostas nas Normas
CERC, séo atribuigdes e responsabilidades gerais da CERC:
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. Manter sistemas informatizados para a prestacdo dos servigos previstos
neste Regulamento, observadas as regras e horarios indicados nas
Normas CERC, com disponibilidade nao inferior ao estabelecido na
Legislacao Aplicavel,

Il. Definir critérios de elegibilidade dos Participantes, bem como condigbes
de acesso e habilitacao;

lll. Zelar pelo atendimento permanente dos critérios de elegibilidade,
efetuando a tempestiva suspensio ou a exclusdo do Participante, caso
este deixe de atender aos referidos critérios;

IV. Manter procedimento que permita a admissao, suspensédo e exclusao de
Participante nas situacdes previstas nas Normas CERC;

V. Comunicar tempestivamente a CVM a suspensao ou exclusao de
Participante;

VI. Manter procedimento que permita o cadastro dos Participantes, conforme
definido nas Normas CERC;

VIL. Assegurar que o Balcdo CERC esteja apto a permitir a
identificacdo, a manutencdo e a rastreabilidade das Operagdes e das
informagdes dos Valores Mobilidrios objeto de Registro, suas
Movimentacdes, Eventos e Onus;

VIII. Monitorar e supervisionar as atividades desempenhadas pelos
Participantes, com o objetivo de zelar pela sua plena aderéncia as regras
aplicaveis ao seu adequado funcionamento e ao disposto nas Normas
CERC e na Legislagao Aplicavel,

IX. Acompanhar a atualizagcdo dos dados, documentos e informacdes
relativos aos Participantes;

X. Disponibilizar informagdes aos usuarios habilitados pelos Participantes
sobre a utilizagcao de seus sistemas e processos, conforme os perfis de
acesso especificados no Manual de Acesso e Participagao;

XI. Manter sistema informatizado para que os Agentes realizem o Cadastro
dos Titulares e a manutengao dos dados, conforme necessario;

XIl. Manter estrutura de Contas de Registro, individualizadas em nome
dos Titulares, segregadas das Contas dos demais Titulares, das Contas
proprietarias dos Agentes e da propria CERC;

XiIil. Preservar o sigilo, a confidencialidade e a integridade das
informacodes referentes as Operacgoes realizadas no Balcdo CERC e aos
Valores Mobiliarios registrados;

XIV. Manter sistema de armazenamento e recuperacdo de dados
referentes as Operacdes registradas no Balcdo CERC e aos Valores
Mobiliarios registrados, na forma e por periodo definidos na Legislagao

Aplicavel,

XV. Manter o histérico das Operacbes e Valores Mobiliarios
registrados no Balcdo CERC;

XVI. Manter arquivadas as notificagdes judiciais referentes aos Valores

Mobiliarios destruidos, desaparecidos ou indevidamente retidos, de
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maneira a permitir facil acesso e verificagdo, quando necessario, e
divulga-las aos Participantes, preservando-se o sigilo dos envolvidos;
XVII. Divulgar aos Participantes as modificagdes ocorridas no Balcao

CERC;

XVIII. Avaliar e mitigar riscos operacionais da forma adequada para
garantir o normal funcionamento do Balcao CERC;

XIX. Manter planos de contingéncia e recuperagcdo formalizados,
necessarios a continuidade dos servigcos prestados pelo —Balcado CERC,
com detalhamento dos procedimentos a serem adotados no caso de
falhas operacionais, caso fortuito ou for¢a maior;

XX. Comunicar tempestivamente a CVM as ocorréncias que possam
impedir ou atrasar o normal funcionamento do Balcido CERC;
XXI. Promover a cooperagao e a coordenagcdo com o Sistema CLiq e

com a entidade responsavel pela autorregulagao, bem como por outros
prestadores de servigos diretamente ligados as suas atividades;

XXII. Estabelecer vinculos contratuais com outros SMF para fins da
criacdo de mecanismos de interoperabilidade, conforme aplicavel,
submetendo tais vinculos a CVM;

XXIil. Viabilizar a Portabilidade de Valores Mobiliarios registrados, no
todo ou em parte;
XXIV. Cobrar dos Participantes as tarifas resultantes do acesso e do uso

da do Balcao CERC, de acordo com a tabela de precos divulgada na sua
pagina na Internet;

XXV. Realizar o monitoramento dos Valores Mobiliarios e das
Operacdes, por meio de mecanismos que visam identificar eventuais
discrepancias, inconsisténcias, indicios de fraude e atipicidades;

XXVI. Cumprir e fazer cumprir as demais disposi¢coes contidas nas
Normas CERC,;

XXVII.  Observar e cumprir as condi¢des previstas nos Termos da LGPD;

XXVIIl.  Manter e fazer cumprir o disposto no Cédigo de Conduta e em suas

Politicas, por seus administradores, funcionarios, prepostos e
controladores, bem como pelos Participantes, seus administradores,
funcionarios e prepostos.

XXIX. Para fins de registro das Operagdes e Registro de Valores
Mobiliarios no Balcdo CERC, bem como de quaisquer eventos cujos
historicos devam ser mantidos, sincronizar os reldgios utilizados adotando
o padrao UTC — Tempo Universal Coordenado;

XXX. Fornecer informacdes as autoridades regulatérias do sistema
financeiro e de mercado de capitais e demais autoridades competentes,
bem como outros interessados associados aos Participantes, sempre que
solicitadas formalmente e desde que atendam aos requisitos legais para
a divulgacao das referidas informacoes; e

XXXI. Manter este Regulamento atualizado, cumprindo os tramites
requeridos conforme necessario, e os Agentes informados acerca das
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mudangas promovidas no mesmo, com no minimo 30 dias de
antecedéncia.
Artigo 126. Sem prejuizo das demais obrigacdes dispostas nas Normas
CERC, séo atribuigdes e responsabilidades da CERC referentes ao registro de
Operagoes previamente realizadas no Balcao CERC:

. Manter o Balcdo CERC para registro de Operagdes, nos termos das Normas
CERC e da Legislagao Aplicavel,

Il. Permitir a identificagcdo, a manutencao e a rastreabilidade das informacgdes
das Operagdes registradas no Balcdo CERC;

lll. Receber e processar, em ordem cronoldgica, os Langamentos dos Agentes
referentes as Operagdes previamente realizadas para registro, registradas no
Balcdo CERC;

IV. Realizar a aprovagao, a rejeicdo e o estorno do registro das Operagoes
previamente realizadas, nos termos e condi¢gdes previstos nas Normas
CERC;

V. Direcionar as Operagoes registradas no Balcdo CERC para Liquidagao pelo
Sistema CLiqg ou entre as Partes, conforme o caso; e

VI. Manter estrutura de autorregulacdo responsavel pelo Balcdo CERC, nos
termos previstos na Legislagdo Aplicavel.

Artigo 127. Sem prejuizo das demais obrigacdes dispostas nas Normas
CERC, sao atribui¢cdes e responsabilidades da CERC referentes ao Registro de
Valores Mobiliarios:

. Manter sistemas e processos relativos ao Registro de Valores Mobiliarios no
Balcao CERC, observadas as regras e horarios indicados nas Normas CERC
e com disponibilidade nao inferior ao estabelecido na Legislagado Aplicavel,

Il. Definir a elegibilidade dos Valores Mobiliarios para Registro no Balcao CERC;

lll. Manter informacdes relativas aos Valores Mobiliarios objeto de Registro, bem
como as Movimentacdes, Eventos e Onus incidentes sobre estes Valores
Mobiliarios, de modo a permitir sua rastreabilidade;

IV. Manter os Valores Mobiliarios segregados de seu patriménio geral ou
especial;

V. Controlar a titularidade dos Valores Mobiliarios registrados em Contas de
Registro individualizadas, respectivamente, em nome dos Titulares;

VI. Receber e processar, em ordem cronolégica, os Langamentos para
Movimentagao — Ingresso, Baixa e Movimentagao no Balcdo CERC;

VIl. Disponibilizar diariamente aos Agentes, Emissores e Escrituradores, se
houver, informagdes que permitam a Conciliacdo das Posicdes mantidas nas
Contas de Registro e dos Eventos incidentes sobre os Valores Mobiliarios
registrados, adotando as providéncias necessarias em caso de divergéncias;

VIIl. Receber e processar, de forma fiel e em ordem cronolégica, as instrugdes
dos Agentes e dos érgaos do poder judiciario e administrativo, conforme o
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caso, para a constituicdo, a alteracdo e a extingdo de Onus sobre Valores
Mobiliarios registrados, afetando a Carteira correspondente;

IX. Consistir nas informag¢des do Evento com o Emissor ou com o Escriturador,
se houver;

X. Identificar os Titulares com direitos a Evento, provisionando as Contas de
Registro Depdsito correspondentes e atualizando as informacgdes;

Xl. Realizar o tratamento de Eventos incidentes sobre os Valores Mobiliarios,
mantidos nas Contas de Registro, inclusive direcionando a Liquidagdo do
Evento para o Sistema CLiq, quando for o caso, nos termos das Normas
CERC e da Legislagao Aplicavel,

Xll. Acatar as instru¢des do Sistema CLiq para bloqueio ou Transferéncia de
Valores Mobiliarios entre Contas de Registro, conforme o caso, para fins de
Liquidacao de Operacgbes; e

Xlll. Armazenar e fornecer informagdes relativas aos Valores Mobiliarios
registrados e depositados, inclusive sobre Movimentagdes, Eventos e Onus,
aos Agentes, aos Titulares e a CVM, nos termos das Normas CERC e da
Legislagao Aplicavel.

Secao II. Atribuicoes e Responsabilidades dos Agentes

Artigo 128. S3o atribui¢cdes e responsabilidades do Agente perante a CERC,
sem prejuizo das demais disposi¢des contidas nas Normas CERC:

. Exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos
interesses dos Titulares sob a sua responsabilidade, sendo vedado privilegiar
seus proprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas;

Il. Manter permanentemente atualizado perante a CERC seus dados e
informagdes cadastrais, bem como dos seus Prestadores de Servico,
Supervisores e Operadores;

lll. Manter em seu quadro pessoal qualificado para utilizagdo do Balcao CERC
e, permanentemente, ao menos um Supervisor indicado como responsavel,

IV. Gerir e manter atualizadas as informacgdes de seus usuarios;

V. Responder pelos atos, omissdes e instrugcdoes oriundas dos Prestadores de
Servigo que tenha contratado;

VI. Realizar o Cadastro dos Titulares no Balcdo CERC e a manutencédo dos
dados cadastrais, nos termos, forma e prazo estabelecidos nas Normas
CERC e na Legislagao Aplicavel;

VIl. Responder pela veracidade, exatiddo e suficiéncia das informagdes
cadastrais proprias e dos Titulares sob a sua responsabilidade, bem como
pela legitimidade e autenticidade dos documentos relativos as informacdes
cadastrais do Titular e das instrugdes por ele emitidas relativas ao registro de
Valores Mobiliarios e Operagdes no Balcao CERC,;

VIll. Adotar procedimentos de “Conheca seu Cliente”, monitorar e
supervisionar as atividades dos Titulares de forma a prevenir a ocorréncia de
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crimes de LD/FTP, ou ocultacdo de bens, direitos e valores, por meio de
mecanismos que visam identificar eventuais discrepancias, inconsisténcias,
indicios de fraude e atipicidades, nos termos das Normas CERC e da
Legislagcao Aplicavel,

IX. Monitorar e supervisionar as atividades desempenhadas pelos Prestadores
de Servico que tenha contratado, com o objetivo de zelar pela sua plena
aderéncia as regras aplicaveis ao seu adequado funcionamento e ao disposto
nas Normas CERC;

X. Registrar Operagdes no Balcdo CERC, com agilidade e de forma fiel as
instrucdes recebidas dos Titulares as instru¢cdes recebidas dos Titulares e as
condigdes contratadas entre os Titulares, seus clientes;

XI. Instruir o Registro, a Movimentac&o e o Onus no Balcdo CERC, com agilidade
e de forma fiel as instru¢cées recebidas dos Titulares e as condi¢des
contratadas entre os Titulares, seus clientes;

Xll. Informar tempestivamente a CERC qualquer alteragao nas caracteristicas
dos Valores Mobiliarios objeto de Registro no Balcdo CERC, encaminhando
as informacdes e documentos que suportam tais alteracoes;

Xlll. Responder pelas Operagdes e Valores Mobiliarios registrados no Balcdo
CERC, seja perante seus clientes, perante suas contrapartes e eventuais
terceiros que utilizem de suas informagdes, inclusive por Operagdes
registradas sem poderes de representacdao ou sem a devida autorizacao, pela
perda ou alienagdo indevida de Valores Mobiliarios, pela evicgao,
solidariamente com o alienante e pela liquidagao das Operacgdes registradas
no Balcdo CERC;

XIV. Instruir o exercicio de direitos relativos a Eventos, de forma fiel as
instru¢des recebidas dos Agentes como representantes dos Titulares e as
condigdes contratadas entre os Titulares, seus clientes, e na forma e prazo
estabelecidos pela CERC;

XV. Manter controle proprio das informacées dos Valores Mobiliarios
registrados e acessar as informacgdes disponibilizadas pela CERC para
realizar a Conciliacdo das Posi¢cdes, Movimentacdes, Eventos e Onus que
afetem os Valores Mobiliarios mantidos sob a sua responsabilidade no Balcao
CERC, nos termos e prazos estabelecidos nas Normas CERC e na
Legislagao Aplicavel;

XVI. Comunicar imediatamente a CERC qualquer divergéncia identificada no
processo de Conciliacido e adotar as providéncias necessarias para o seu
ajuste;

XVII. Caso origine Valores Mobiliarios que tenham como lastro outros Valores
Mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos contratuais, assegurar que o
lastro seja devidamente custodiado por instituicdes autorizadas, conforme a
sua natureza e na forma da Legislacdo Aplicavel, sendo-lhe vedado realizar
a custddia do lastro de Valores Mobiliarios de sua prépria emissao;

XVIIl. Manter controles de Posicdo e Movimentagdo junto a instituicao
responsavel pela custédia do lastro, que lhe permitam verificar, a cada

Regulamento do Sistema CERC (Balcdo de Valores Mobiliarios)

Versao 1.0, de 06 de fevereiro de 2026 — Informacao Pablica
37

ILC:)




O

instante de tempo, a paridade entre o lastro e Valor Mobiliario que tenha
originado, fornecendo tais evidéncias a CERC e a CVM sempre que
solicitado;

XIX. Receber da CERC os recursos financeiros resultante da Liquidacao de
Eventos e repassar para os Titulares com a maior brevidade possivel, no
mesmo dia da Liquidagao;

XX. Receber dos Titulares os recursos financeiros relativos aos Eventos
voluntarios em recursos financeiros e repassar para a CERC com a maior
brevidade possivel, nos prazos e horarios determinados pela CERC,;

XXI. Preservar o sigilo, a confidencialidade e a integridade das informagdes
referentes as Operagbes e Valores Mobiliarios registrados no Balcdo CERC,
bem como a utilizacdo adequada de informacgdes e dados obtidos;

XXIl. Manter sistema de armazenamento e recuperagao de dados referentes as
Operacdes e aos Valores Mobiliarios registrados no Balcdo CERC, e demais
informacgdes relevantes, na forma e pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos
definidos na Legislacao Aplicavel;

XXIIl. Avaliar e mitigar riscos operacionais da forma adequada para garantir o
normal funcionamento do Balcdo CERC;

XXIV. Arcar, se for o caso, com o custo da interligagdo dos seus sistemas
internos com o Balcdo CERC;

XXV. Promover, sempre que necessario, eventuais ajustes em seus sistemas
ou processos para adequacao a novas versdes do Balcao CERC, no prazo
maximo de 90 dias a contar da comunicagdo da implementacdo de
atualizacoes, ajustes e melhorias pela CERC, ou em prazo determinado pela
CERC conforme natureza dessas atualizagoes;

XXVI. Assegurar o cumprimento dos procedimentos de seguranga no uso do
Balcdo CERC,;

XXVII. Assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e
sistemas informatizados, mensurando e mantendo registro dos acessos,
erros, incidentes e interrupgdées em suas operagoes;

XXVIIL. Garantir a seguranca fisica de seus equipamentos e instalacoes,
com o estabelecimento de normas de seguranca de dados e informagdes que
os protejam de acesso de pessoal nao autorizado;

XXIX. Dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de
realizar os processos e operar o Balcdo CERC;

XXX. Manter planos de contingéncia e recuperagao, necessarios a continuidade
dos servigcos, com detalhamento dos procedimentos a serem adotados no
caso de falhas operacionais, caso fortuito ou for¢ga maior;

XXXI. Cumprir e fazer cumprir o disposto nas Normas CERC, além de atender
as orientagdes e condicbes para uso do Balcdo CERC, incluindo suas
atualizacgdes;

XXXII. Observar e cumprir as condigdes previstas nos Termos da LGPD;

XXXIIL. Acatar e dar cumprimento as decisbes dos 6rgaos de
administracdo e de supervisdo da CERC e de seus respectivos érgaos de
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autorregulagao;

XXXIV. Submeter-se as auditorias periddicas realizadas pelo
departamento de autorregulacéo e prestar todas as informagdes requeridas
pelos 6rgaos de administragao e de supervisdo e de seus respectivos 6rgaos
de autorregulagao, na forma e prazos estabelecidos nas Normas CERC;

XXXV.Comunicar tempestivamente a CERC as ocorréncias que possam impedir
ou atrasar o normal funcionamento da Plataforma de Balcdo CERC e do
Sistema CERC - VM de Registro;

XXXVI. Realizar o pagamento das tarifas resultantes do acesso e do uso
do Balcdo CERC, de acordo com a tabela de precgos divulgada na sua pagina
na internet e nos prazos estabelecidos pela CERC; e

XXXVII. Manter a adog¢ao do padrdo UTC - Tempo Universal Coordenado
na sincronizacao de relogios relacionados ao uso do Balcdao CERC, com
precisdo e acuracia nas marcagoes.

SecaoIlll.  Atribuicobes e Responsabilidades dos Emissores e

Escrituradores

Artigo 129. S&o atribuicdbes e responsabilidades do Emissor ou do
Escriturador, se houver, perante a CERC, sem prejuizo das demais disposi¢des
contidas nas Normas CERC:

I. Manter a autorizacdo como Escriturador perante a CVM, informando
tempestivamente a CERC sobre a eventual perda da autorizagcdo para que
sejam tomadas as providéncias cabiveis;

Il. Verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdao dos Valores
Mobiliarios;

lll. Refletir em seus registros de forma fiel e completa os controles de
titularidade, os Onus e os Eventos informados pelo Balcdo CERC;

IV. Informar tempestivamente a CERC qualquer alteracdo nas caracteristicas
dos Valores Mobiliarios objeto de Registro no Balcdo CERC, encaminhando
as informacdes e documentos que subsidiam tais alteragdes;

V. Fornecer, quando necessario, as informag¢des referentes ao calculo dos
Eventos, na forma e prazos estabelecidos pela CERC.

VI. Acessar as informagdes disponibilizadas pela CERC e realizar a Conciliagao
das Posicdes, Movimentacdes, Eventos e Onus que afetem os Valores
Mobiliarios registrados no Balcao CERC com seus préprios registros;

VIl. Realizar a Conciliagdo com periodicidade minima mensal, comunicar
imediatamente a CERC qualquer divergéncia identificada no processo de
Conciliagcao e adotar as providéncias necessarias para o seu ajuste;

VIll. Disponibilizar os recursos financeiros relativos a Liquidacdo de Eventos
nos termos e prazos estabelecidos nas Normas CERC,;

IX. Preservar o sigilo, a confidencialidade e a integridade das informacdes
referentes Valores Mobiliarios objeto de Registro;

X. Comunicar tempestivamente a CERC as ocorréncias que possam impedir ou

Regulamento do Sistema CERC (Balcdo de Valores Mobiliarios)

Versao 1.0, de 06 de fevereiro de 2026 — Informacao Pablica
39

ILC:)




O

atrasar o normal funcionamento do Balcdo CERC;

XIl. Manter a adocédo do padrao UTC - Tempo Universal Coordenado na
sincronizagdo de reldgios relacionados ao uso do Balcdo CERC, com
precisdo e acuracia nas marcagoes; e

XIl. Manter sistema de armazenamento e recuperag¢ao de dados referentes
as Operagdes e aos Valores Mobiliarios registrados no Balcdo CERC, e
demais informacgdes relevantes, na forma e pelo periodo minimo de 5 (cinco)
anos definidos na Legislagédo Aplicavel.

CAPITULO XVIII. ISENGAO DE RESPONSABILIDADE DA CERC
Artigo 130. A CERC nao é responsavel:

. Por realizar o Cadastro, a manutencdo do Cadastro dos Titulares ou
responder pela legitimidade e autenticidade dos documentos apresentados
pelos Titulares relativos ao seu Cadastro;

Il. Por verificar ou validar junto aos Titulares as instrugdes recebidas dos
Agentes relativas a ao registro de Operag¢des e/ou Valores Mobiliarios no
Balcdo CERC;

lll. Pela veracidade e legitimidade das informacdes e dos documentos fornecidos
pelos Emissores ou Escrituradores, conforme o caso, relativos aos Eventos;

IV. Pela veracidade das informacdes relativas a Valores Mobiliarios, que sejam
encaminhadas ou acessadas por meio de Interoperabilidade;

V. Pela veracidade, exatiddo, suficiéncia e disponibilidade das informacdes
fornecidas pelos mantenedores de acessos as Bases de Dados Externas;
VI. Por verificar a paridade entre o lastro e os Valores Mobiliarios registrados, se

for o caso;

V. Pelo registro de Operagdes quando for identificada discrepancia em relagao
a padrdes de negdcios similares;

VIl. Por eventuais irregularidades relativas aos Valores Mobiliarios, Onus ou
Operacoes;

VIll. Por erros cometidos pelos Agentes nas instrugdes dadas no Balcéo
CERC;

IX. Pelo cumprimento das obrigagdes dos Participantes perante terceiros;

X. Pelo cumprimento das atribuicdes ou pela infracdo as disposicdes previstas
nas Normas CERC ou Legislacdo Aplicavel por parte dos Participantes ou
Titulares, ndo importando as razées do descumprimento ou da infragao;

XI. Por indenizar os Participantes ou Titulares na hip6tese de caso fortuito ou de
forga maior que impossibilite a correta execugao das atividades previstas nas
Normas CERC ou Legislagao Aplicavel,

Xll. Pela concessao de acesso ao Balcdo CERC aos Operadores indicados
na forma das Normas CERC, que é de responsabilidade dos Supervisores
dos Participantes;

Xlll. Pelo uso indevido do Balcao CERC pelos usuarios habilitados pelos
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Participantes;

XIV. Pelos riscos incorridos pelas Partes na decisdo de realizar, manter ou
liquidar Operacdes ou Posigoes;

XV. Por eventuais prejuizos causados em razao de instabilidades,
indisponibilidades ou incorrecbes do Balcdo CERC e nas demais SMFs
quando se tratar de circunstancias que dependam da Interoperabilidade;

XVI. Porindenizar Participantes ou Titulares por eventuais prejuizos causados
em razao de instabilidades, indisponibilidades ou incorrecbes do Balcao
CERC, em valores que comprometam o equilibrio econdmico-financeiro da
prestacdo de servigos, observadas as diretrizes dos PFMI;

XVII. Por falhas ou danos, diretos ou indiretos, a qualquer parte relacionada ou
vinculada ao Registro, Movimentagdes, Evento ou Onus sobre Valor
Mobiliario, resultantes de atos ou omissdes de terceiros;

XVIII. Se forem identificados prejuizos decorrentes de infragdo cometida por um
Participante ou ainda, qualquer parte relacionada ou vinculada a um Valor
Mobiliario, seu Registro, Movimentagao, Evento ou Onus, a normas legais,
regulamentares, ordens judiciais ou administrativas recebidas pela CERC ou
por qualquer dos Participantes ou Titulares, as Normas CERC;

XIX. Pelo célculo, direto ou indireto, do recolhimento ou retengao de tributos
incidentes sobre os Eventos incidentes sobre os Valores Mobiliarios no
Balcdo CERC;

XX. Pela analise dos instrumentos que formalizem Operacdes ou Onus,
quanto seus requisitos de existéncia, validade, eficacia, efetividade,
viabilidade juridica ou legitimidade, que sera de responsabilidade exclusiva
das Partes e de seus Agentes;

XXI. Pelo pagamento ou qualquer outra obrigagdo pactuada no bojo do Valor
Mobiliario, Operacéo, Movimentacdo ou Onus, atuando estritamente como
entidade registradora, nos termos da Legislacéo Aplicavel; e

XXIl. PorLangamento realizado ou n&o realizado por Participante nas hipoteses
de Duplo Comando no Balcdo CERC, bem como eventuais prejuizos perante
as partes por sua nao confirmacao, nas hipéteses que houver sua exigéncia.

Paragrafo primeiro - O ressarcimento das perdas e danos somente sera cabivel
mediante a comprovagao dos prejuizos efetivos e da sua relagao causal com as
instabilidades, indisponibilidades ou incorrecbes do Balcdo CERC, por
responsabilidade direta e comprovadamente atribuivel a CERC, respeitados os
parametros previstos no item XVI deste Artigo.

Paragrafo segundo - A solicitagao formal do ressarcimento das perdas e danos,
em conjunto com as respectivas evidéncias, devera ser apresentada pelo diretor
estatuario do Participante cadastrado na CERC ao Comité de Admisséo, que
apos as devidas analises, tera um prazo maximo de 90 (noventa) dias para
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aceitar ou rejeitar a solicitacdo de ressarcimento, cabendo ainda recurso do
Participante junto ao Conselho de Administracdo da CERC.

CAPITULO XIX. PENALIDADES

Artigo 131. Sem prejuizo das atribui¢cdes e faculdades do da autorregulagao, a
CERC, a seu exclusivo critério, pode aplicar as seguintes penalidades aos
Participantes que descumprirem qualquer norma ou procedimento estabelecido
nas Normas CERC e/ou na Legislagao Aplicavel:

l. Adverténcia;

Il. Obrigatoriedade de nova certificacdo e realizacdo dos procedimentos
homologatdrios do Balcao CERC,;

lll. Multa;

IV. Suspensao do Direito de Acesso do Participante envolvido;

V. Cancelamento do Direito de Acesso do Participante envolvido, ou

VI. Suspenséo cautelar de Direito de Acesso do Participante envolvido.

Paragrafo primeiro — As penalidades mencionadas neste Artigo serdo aplicadas
conforme a gravidade da infracdo, e poderéo incidir cumulativamente, devendo
ser observado o direito a defesa e ao contraditério, na forma definida nas Normas
CERC.

Paragrafo segundo - As penalidades a que se referem os incisos | a lll deste
Artigo poderao ser aplicadas diretamente pelo Diretor de Operacdes e as que se
referem os incisos IV e V na forma descrita nas Secodes Il e lll do Capitulo V
deste Regulamento.

Paragrafo terceiro — O processo destinado a aplicagdao das sancgdes previstas
neste Artigo podera ser suspenso, mediante a celebragdo de compromisso por
meio do qual o Participante se obrigue a corrigir a situagao que ensejou a
instauragao do processo.

Paragrafo quarto — Se a situagao que tiver motivado a aplicagao da penalidade
de suspenséo do Participante nao for regularizada no prazo de 90 (noventa) dias
corridos contados da data da aplicagdo das penalidades, 0 mesmo podera ser
excluido, a critério da CERC.

Paragrafo quinto — As penalidades de que trata o caput podem ser aplicadas
pela CERC aos Participante, inclusive parcialmente com relagao a determinadas
funcionalidades, bem como parcialmente com relagao a determinado Titular sob
sua responsabilidade.
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Artigo 132. A penalidade de suspensédo cautelar de que trata o Inciso VI do
caput, sera aplicada pelo Diretor de Operagdes, e revista em grau de recurso
pelo Comité de Admissédo, e ndo perdurara por prazo superior a 24 (vinte e
quatro) meses, devendo as decisdbes da CERC serem comunicadas ao
departamento de autorregulagéo, a CVM e ao BCB.

CAPITULO XX. MEDIDAS CAUTELARES, MECANISMOS DE
CONTINGENCIA E GESTAO DE RISCOS

Artigo 133. A CERC, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e
regular do mercado ou preservar elevados padrdes éticos de funcionamento,
pode, por meio de decisao fundamentada do Diretor de Operagdes:

1. Decretar o proprio recesso, em caso de grave emergéncia, comunicando
o fato imediatamente a CVM,;

Il Suspender, provisoriamente, ou excluir o Participante, na forma do
Capitulo V, quando a protecdo dos Titulares e da higidez do mercado
assim o exigir, comunicando, de imediato, a ocorréncia a CVM, ao BCB
Brasil e ao diretor do departamento de autorregulagdo, nos termos da
Legislacado Aplicavel;

Ml Impedir o registro de certas Operagdes no Balcdo CERC, quando
existirem indicios de que possam configurar infragcbes a normas legais e
regulamentares; e

\A Cancelar Operacbes realizadas, desde que ainda nao liquidados, ou
suspender a sua Liquidagao.

Paragrafo unico - O disposto neste artigo ndo afasta os poderes atribuidos a
estrutura de autorregulagéo.

Artigo 134. A CERC utiliza-se dos seguintes mecanismos e salvaguardas para
a administragao dos riscos nao financeiros (operacional, legal, regulatério, geral
de negocio e de continuidade de negécios, de seguranga da informagéo e
resiliéncia cibernética):

. Estrutura organizacional especifica para gerenciar os riscos e controles,
segregada das areas de negdcio, operagoes, suporte e da auditoria interna;

Il. Estrutura organizacional de gestdo de riscos de seguranca da informacéao
segregada da area responsavel pela governanca e gestao da seguranca da
informacao e resiliéncia cibernética e de negdcio, de suporte e da auditoria
interna;

lll. Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Controles Internos contendo
principios e diretrizes, bem como, papéis e responsabilidades, para
identificacao, avaliacdo e monitoramento continuo dos riscos;

IV. Politica e Planos de Gestdo de Continuidade de Negdcios contendo
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procedimentos de gerenciamento e resposta a crises, para assegurar
condigbes de continuidade das atividades e reduzir os impactos de uma
interrupc&o ocasionada apods a ocorréncia de um evento;

V. Infraestrutura, solug¢des tecnoldgicas e diretrizes relacionadas a protecao dos
ativos considerando a preservagao da integridade, confidencialidade e
disponibilidade dos dados, com ferramentas de monitoramento continuo,
correcao de falhas e duplicagao das informagdes;

VI. Reporte peridédico dos assuntos relacionados ao Gerenciamento de Riscos,
Controles Internos e Seguranca da Informacéo e resiliéncia cibernética a alta
administragdo da CERC com atuagao dos Comités definidos na estrutura de
governanga corporativa e Legislagéo Aplicavel; e

VIl. Revisado periddica, nos termos da Legislagcdo Aplicavel, dos planos de
continuidade de negocios, de seguranga cibernética, e da politica de
gerenciamento de riscos, pela alta administragao da CERC.

Artigo 135. A CERC utiliza como mecanismo e salvaguarda adicional para a
administracao de riscos a imposi¢cao de obrigagdes contratuais aos Participantes
para a manutencao de estruturas relacionadas a administracdo de seus riscos
operacionais e financeiros.

CAPITULO XXI. DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 136. Sem prejuizo das isengdes e responsabilidades assumidas perante
os Participante, o Balcdo CERC pode ser suportado por fornecedores de
tecnologia terceirizados, que observam requisitos de seguranga cibernética,
sigilo e privacidade, entre outros, conforme Legislagdo Aplicavel.

Artigo 137. Compete ao Diretor Presidente da CERC editar normas
complementares ao presente Regulamento e informar ao mercado decisbées do
Comité de Produtos e informagdes importantes, por meio de cartas circulares e
qualquer outro veiculo que compde as Normas CERC.

Artigo 138. As alteragcbes nos dispositivos deste Regulamento serao
precedidas de aprovagdo da CVM, nos termos da Legislagdo Aplicavel, e
disponibilizado a conhecimento dos Participantes.

Artigo 139. Em caso de divergéncias entre este Regulamento e quaisquer
outros documentos a ele vinculados, prevalecerdao as disposi¢des do
Regulamento com relagao ao Balcido CERC.

Artigo 140. Este Regulamento passa a vigorar em 06 de fevereiro de 2026.

Regulamento do Sistema CERC (Balcdo de Valores Mobiliarios)
Versao 1.0, de 06 de fevereiro de 2026 — Informacao Pablica

44

ILC:)




O

lLC:)

Paragrafo unico - As alteragdes deste Regulamento serdo divulgadas em
pagina da CERC na internet, observado o cumprimento dos procedimentos
previstos na Legislagao Aplicavel.

CONTROLE DOCUMENTAL

CRIACAO | REVISAO | REVOGAGAO
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Versao Atual

Data da Aprovagao

Referéncia de
Ata/Aprovacgao

N/A

1.0

06/02/2026

VERSAO INICIAL

Diretoria Responsavel

Area Responsavel

Juridico e Pessoas

Juridico de Negécios

PRINCIPAIS MODIFICAGOES

Alteracoes:

» N/A
Inclusdes:

» N/A
Revogacoes:

» N/A
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