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CAPITULOI. DEFINIGOES

Artigo 1. Para os fins deste Regulamento sao aplicaveis as seguintes defini¢des:

Acompanhamento Operacional - Processo por meio do qual o Sistema CERC: (i)
identifica indicios de Registros, Depdsitos, Operagdes e Onus com caracteristicas distintas
dos parametros usuais de mercado (“fora de padrao”), e (ii) fiscaliza os atos praticados
pelos Participantes no Sistema CERC, com vistas a zelar pela sua plena aderéncia as

regras aplicaveis ao funcionamento do Sistema CERC e ao disposto neste Regulamento.

Agenda - Conjunto de unidades de um determinado Ativo Financeiro, nos termos da

regulamentacao aplicavel a cada ativo e conforme definicbes dos Manuais de Ativos.

Agente — Participante admitido no Sistema CERC, na qualidade de participante direto para
fins da Legislacdo Aplicavel, que seja Parte da Operacdo ou representante legal ou
regulatoriamente qualificado pela Parte ou Cliente como responsavel pela realizacdo das
seguintes atividades: (i) solicitar a Avaliacao; (ii) solicitar o Registro ou o Depdsito de Ativos
Financeiros, (iii) solicitar registro de Operagdes ou Onus, (iv) autorizar solicitacdes e
Atualizacoes de Informagdes submetidas pelos seus Prestadores de Servigcos, conforme o

caso; e (v) fornecer informagdes para Atualizagao de Informacdes.

API CERC - Canal de acesso on-line ao Sistema CERC por meio de interface entre
sistemas. E um conjunto de rotinas e padrdes para a utilizagdo das funcionalidades do
Sistema CERC acessiveis somente pelos sistemas dos Participantes, destinado a
realizagdo de transacdes de Avaliacdo, Registro, Depésito, Onus, registro de Operacdes,
Atualizacbes de Informacdes, Autorizagdes e, ainda, para a realizagao de consultas e
obtengao de relatérios. A documentagao técnica aplicavel é de acesso e uso restrito aos
Participantes, e mantida em area especifica para acesso por usuarios devidamente
habilitados.

Ativo Financeiro — Titulo de crédito, direito creditério ou outro instrumento financeiro na
forma da Resolugdo CMN 4.593, considerado elegivel para Registro e/ou Depdsito no
Sistema CERC nos termos da Resolugéo BCB 304.

Atualizacao de Avaliagao — Processo por meio do qual o Sistema CERC, mediante
consulta periédica a Bases de Dados Externas e Internas, e execucdo de algoritmos

proprietarios, atualiza sistematicamente as informagdes sobre os Indicadores de
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Consisténcia e a Situacdo dos Ativos Financeiros registrados e depositados, para
manutencdo da atualidade dos Ativos Financeiros registrados e depositados, com
disponibilizacdo dessas informacbes aos Participantes responsaveis por esses Ativos

Financeiros.

Atualizacao de Informagées — Processo por meio do qual os Participantes, submetem ao
Sistema CERC dados atualizados relativos aos Registros, Dep6sito, Operagdes e Onus,

para manutencao da sua atualidade e, quando for o caso, efetivacdo de Operacoes.

Avaliagdo — Processo por meio do qual o Sistema CERC efetua consultas a Bases de
Dados Externas e Internas e por meio de algoritmos proprietarios gera Indicadores de
Consisténcia de Ativo Financeiro e atualiza a Situagéo do Ativo Financeiro, proporcionando
subsidios para a verificagdo da qualidade e veracidade das informacgdes relacionadas ao

Registro e ao Depésito de Ativos Financeiros.

BCB — O Banco Central do Brasil.

Bases de Dados Externas — Bases de dados externas a CERC, publicas ou conveniadas,
inclusive as bases de informagdes no ambito da Interoperabilidade ou de outros SMF, que
dispoem de informagdes referentes a Ativos Financeiros, bem como as Partes das
transagdes que originaram tais Ativos Financeiros, utilizadas para subsidiar as analises
feitas quando os Ativos Financeiros sao submetidos a Avaliagdo, Registro, Depoésito,
lancamento de Operacdes e Onus, Atualizacdo de Avaliacdo, e Acompanhamento

Operacional

Bases de Dados Internas — Bases de dados da CERC que contém informacdes obtidas
através de diferentes canais de entrada, e utilizadas para subsidiar as analises feitas
quando os Ativos Financeiros sao submetidos a Avaliagdo, Registro, Depdsito e para a

Atualizacao de Avaliacao.

Carteira — Unidade de organizagao e segregacao de ativos financeiros, vinculada a uma
Parte, destinada a consolidar a identificagdo gerencial de um subconjunto de Ativos
Financeiros objeto de Registro ou Depésito, . A indicagdo da Carteira proporciona ao
Agente, dentre outras funcionalidades de controle gerencial, a segregagéo dos Ativos
Financeiros que fagam parte do mesmo regime fiduciario, ou que sirvam de lastro ou

garantia para o mesmo instrumento financeiro.
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CERC - ACERC S.A.

Certiddo — Documento emitido pelo Sistema CERC contendo as informacobes
armazenadas sobre Onus inerentes a Ativos Financeiros registrados, depositados ou, nas

hipoteses previstas em lei, contendo a informagéao de inteiro teor do titulo.

Certeza de Liquidacao: Seguranca de que a Transacdo Aceita sera efetivamente

liquidada, caso cumpra com os requisitos estabelecidos no Regulamento do Sistema CLIQ;

Cliente: a pessoa natural ou juridica, residente ou nao residente no pais, que ndo mantém
relacéo direta com a CERC e que, na forma descrita neste Regulamento, opera sob a

responsabilidade de Agente, para fins de Depésito.

Comité de Admissdo — Comité formado por administradores da CERC, responsavel por
analisar e deliberar recursos decorrentes de indeferimento de pedidos de admissao,
suspensao e exclusdo de Agentes, e deliberar condigbes gerais de Participagdo no Sistema
CERC.

Conciliagao — Procedimento disponibilizado pela CERC executado pelos Participantes de
forma a controlar para que os Registros, Depdsitos e Onus ativos nas respectivas Posigdes
e de seus Clientes, quando o caso, reflitam fielmente a situacao atualizada indicada nos

controles proprios do Participante.

Conta de Registro e Depésito — Conjunto segregado de Ativos Financeiros objeto de
Registro ou Deposito, estabelecido conforme a Funcdo do Agente, permitindo a
identificagcdo de suas Posi¢oes e as de seus Clientes com relagdo aos respectivos Ativos

Financeiros, nos termos deste Regulamento.

Conexao - Tela, arquivo, APl CERC ou qualquer forma de conexdao a CERC e seus

sistemas.

Contestagao — Procedimento pelo qual o Participante, as Partes ou participantes de outras
IOSMFs manifestam o ndo reconhecimento ou a incorregao de informagdes indicadas no

Registro ou Onus, bem como em Atualizagdes de Informagdes.
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Convencgao — Instrumento firmado entre IOSMFs que estabelece regras e procedimentos
operacionais necessarios para a Interoperabilidade entre os SMFs operados pelas

mesmas.

CVM — A Comissao de Valores Mobiliarios.

Depésito - O depdsito centralizado de Ativos Financeiros no Sistema CERC, conjunto de
regras, processos e procedimentos por meio do qual a CERC faz a guarda centralizada de
Ativos Financeiros, sob sua propriedade fiduciaria para os quais faz o controle e controla
de titularidade, armazenamento de dados e aos quais confere publicidade de informacoes
referentes a Ativos Financeiros e suas respectivas Operacdes e Onus submetidos por
Participantes, atendidas as condi¢gdes estabelecidas nos correspondentes Manuais de

Ativos, ressalvados os sigilos legais, conforme Legislacdo Aplicavel.

Detentor — Pessoa fisica, juridica ou entidade legal em favor da qual a Operacao ¢é

registrada ou o Onus é constituido.

Diretor de Operagées — O Diretor de Operagdes da CERC.

Diretor Presidente — O Diretor presidente da CERC.

Duplo Comando: Instrucbes de inclusdo, atualizacdo ou liquidacdo de Ativo, Evento,
Operacao ou constituicdo de Onus sobre Ativos no Sistema CERC pelos dois Participantes
envolvidos no negdcio juridico correspondente, representando a inequivoca aceitagao e
confirmacao das condicbes neles constantes, considerada operacao confirmada para fins

da Resolucao 304.

Estatuto Social — O Estatuto Social da CERC.

Evento: Obrigacées do Emissor que incidem sobre os Ativos registrados ou depositados

e outras operagdes que envolvam exclusivamente o Risco de Emissor.

Funcgao — Qualidade do Agente com relagéo aos Ativos Financeiros objeto de Registro ou
Depésito que realize registro constitutivo de emissdo, atualizagdo Registro, Depdsito,

langamento de Operacdes ou Onus, conforme especificadas no Regulamento.
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Instituicdo Operadora de SMF (ou IOSMF) — InstituicAdo operadora de sistema do

mercado financeiro que operam SMF, conforme definido na Legislagcao Aplicavel.

Interoperabilidade — Conjunto de arranjos contratuais entre SMFs que conectam SMF
diretamente ou por meio de intermediario e que permitem (i) a verificacdo da unicidade do
registro ou depdsito de ativos financeiros entre todos os sistemas que ofertam o registro
ou depésito daquele tipo de ativo financeiro, (ii) a portabilidade do registro ou depdsito de
ativos financeiros entre todos os sistemas que ofertam o registro ou depdésito daquele tipo
de ativo financeiro e (iii) a troca de informag¢des necessarias para o cumprimento de

obrigagdes das IOSMFs perante seus participantes.

Legislagao Aplicavel - Todos os atos, legais ou regulamentares, aplicaveis aos Ativos
Financeiros e respectivas Operacdes, objeto de Registro, Depdsito ou Onus, ou a outras
atividades desenvolvidas pela CERC, em especial a Lei n°® 12.810/2013 e a Resolugao
BCB n° 304/2023.

Liquidagdo - Processo de extingdo definitiva de obrigagbes realizado por meio do
Processamento, da Compensacao, quando for o caso, e da liquidacdo de operagdes de

transferéncia de fundos, de ativos financeiros e de valores mobiliarios;

Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais: A Lei Federal n° 13.709 de 14 de agosto de
2018.

Lei n®12.810/2013: A lei federal n® 12.810/2013, de 15 de maio de 2013, que, dentre outros

assuntos, dispde sobre as atividades de registro e depdsito de ativos financeiros.

Manual de Acesso e Participagdo — E o documento que descreve as condicdes de
admissao de Participantes e cadastramento para uso do Sistema CERC e do Sistema

CLIQ, e que é parte integrante deste Regulamento.

Manuais de Ativos — Sdo documentos que contém as disposi¢des aplicaveis a cada classe
ou espécie de Ativo Financeiro e as regras aplicaveis as Operacdes e Onus de ativos
registrados, depositados e que sejam objeto de liquidagdo, que sédo parte integrante deste

Regulamento.
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Manuais Técnicos— Sao documentos técnicos, layouts e instrugcbes que fornece

orientagdes para o uso do Sistema CERC e que estao disponiveis no Portal .

Normas da CERC - Regulamento, Manual de Acesso e Participacao, Manuais de Ativos,
Manuais Técnicos, Cartas Circulares, Codigo de Conduta, Termos de LGPD, Tabela de

Precos, Politicas e Procedimentos que tratem do Sistema CERC.

Onus - Procedimento por meio do qual o Participante solicita a constituicdo, alteracdo e
desconstituicdo no Sistema CERC de gravames ou énus, inclusive para fins de publicidade,
sobre Ativo Financeiro ou conjunto de Ativos Financeiros, registrados ou depositados, em
nome proprio, caso seja o Titular do Ativo Financeiro, ou em nome do Titular ou Cliente do
Ativo Financeiro, bem como o armazenamento e a publicidade de informacdes referentes
a gravames ou 0Onus, atendidas as condi¢cbes estabelecidas nos Manuais de Ativos,

ressalvados os sigilos legais.

Operacdo — E o negdcio, e eventuais movimentagdes para fins de depésito centralizado,
envolvendo um Ativo Financeiro objeto de Registro ou Depésito, conforme tipologias
definidas nos Manuais de Ativos para cada classe ou natureza de Ativo Financeiro elegivel.
Operador - E a pessoa fisica vinculada ao Participante por relacdo empregaticia, de
administracdo ou prestacdo de servigos, cadastrada no Sistema CERC pelo respectivo

Supervisor.

Originador — Primeira pessoa natural ou juridica credora do negécio que deu origem ao

Ativo Financeiro.

Pagador — Pessoa natural ou juridica devedora do Ativo Financeiro.

Partes — Sdo as Partes do Ativo Financeiro e/ou as Partes da Operagdo ou Onus.
Partes do Ativo Financeiro — Sdo o Originador, o Pagador e o Titular.

Partes da Operagao — Sao o Titular e o Detentor.

Participantes — S3o os Agentes e os Prestadores de Servigos, qualificados como

participantes diretos para fins da Resolugédo BCB n° 304/2023 quando realizam Registros
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diretamente no Sistema CERC, seja em nome proprio ou de terceiros.

Pedido de Admissao — A solicitacao formal apresentada ao Sistema CERC por instituicao
requerente que deseja ser admitido como Participante, instruido na forma e com a

documentacao especificada no Manual de Acesso e Participacao.

Portal CERC — Canal de acesso on-line ao Sistema CERC, restrito a Supervisores e
Operadores de Participantes, para a realizacdo de transagbes de Avaliagdo, Registro,
Onus, Atualizacdes de Informacdes, Autorizacdes e, ainda, para a realizacdo de consultas,
gerenciamento de usuarios e obtencao de relatérios. A documentagao técnica aplicavel é
de acesso e uso restrito aos Participantes, e mantida em area especifica para acesso por

usuarios devidamente habilitados.

Portabilidade - Processo no qual um Agente solicita a transferéncia de Registros ou
Depésitos sob sua responsabilidade para o Sistema CERC ou para outra entidade

registradora ou depositario central.

Posigao — Conjunto de Ativos Financeiros objeto de Registro ou Depdsito de uma Carteira

de uma determinada Parte.

Prestador de Servigos — Participante cadastrado por indicagdo e sob responsabilidade
formal do Agente perante a CERC, autorizado a acessar o Sistema CERC com a finalidade
de obter acesso a informagdes, submeter instrugdes para Avaliagao, Registro, Depdsito,
registro de Operagdo, Onus, Atualizacdo de Informacgdes para Carteiras as quais os

correspondentes Agentes tenham indicado como de sua responsabilidade.

Processos e Procedimentos Operacionais de Interoperabilidade — processos e
procedimentos definidos nas Convengdes para permitir a troca de informagdes entre
IOSMFs, a recepgao e disponibilizagcao parametrizada de informacéao para os Participantes

da CERC e demais IOSMFs, conforme descrito nos Manuais de Ativos, quando aplicavel.

Procedimento Interno de Aplicacdao de Penalidades — Procedimento de aplicagdo de
penalidades em caso de descumprimento das obrigagdes constantes do Regulamentos
dos Sistemas mantidos pela CERC e/ou na Legislagéo Aplicavel.

Regime — Registro ou Deposito, correspondendo ao tipo de sistema de infraestrutura de

mercado e regime juridico do qual o Ativo Financeiro € objeto.
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Registro — Processo por meio do qual a CERC armazena e confere publicidade de
informacdes referentes a Ativos Financeiros e respectivas Operagdes submetidas por
Participantes, atendidas as condigdes estabelecidas nos correspondentes Manuais de

Ativos, ressalvados os sigilos legais.

Regulamento — O Regulamento do Sistema CERC que dispde sobre a atividade de

Registro, Depésito e Onus realizadas pela CERC.

Resolu¢ao BCB 304 — A Resolugdo BCB n° 304, de 20 de margo de 2023, que regula, no
ambito do SPB, o funcionamento dos sistemas de liquidacao, o exercicio das atividades de
registro e de depdsito centralizado de ativos financeiros e a constituicdo de 6nus e

gravames sobre ativos financeiros registrados e consolida normas sobre a material.

Sistema CERC - Sistema CERC de Registro e de Depésito, que corresponde ao conjunto
de regras, procedimentos, estrutura operacional e sistemas informatizados mantidas pela
CERC para o Registro e para o Deposito de Ativos Financeiros, e registro das respectivas
Operacdes e Onus na qualidade de entidade registradora e depositario central, nos termos

da Legislagao Aplicavel.

Sistema CERC Liquidagado (ou Sistema CLIQ) - Conjunto de regras, procedimentos,
estrutura operacional e sistemas informatizados, mantidos pela CERC, para amparar a sua
atuacdo como Prestador de Servicos de Compensacido e Liquidagdo, nos termos da

Legislacado Aplicavel;

Sistema do Mercado Financeiro (ou SMF) — Sistema de liquidacao, sistema de depésito

centralizado ou sistema de registro, nos termos da Legislacao Aplicavel.
Situagdao do Ativo Financeiro — E a qualidade do Ativo Financeiro quanto & sua
consisténcia, disponibilidade, vencimento e pagamento, indicados apds processo de

Avaliacao, Atualizacao de Avaliacao e Atualizacao de Informacoes.

Situacado do Regime — Atributo do Registro ou do Depésito no Sistema CERC, podendo

ser ativo ou baixado.

Solicitagao de Consulta — Disponibilizacdo aos Participantes da CERC e de outras
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IOSMFs de informagdes sobre Agendas, Ativos Financeiros, Onus e Operacdes,
diretamente ou por meio do ambiente de Interoperabilidade, conforme disposicbes dos

Manuais de Ativos e Convencgoes.

Supervisor — E a pessoa fisica, vinculada ao Participante por relagdo empregaticia, de
administracdo ou prestagao de servigos, expressamente indicada e responsavel para os

fins deste Regulamento e do Manual de Acesso e Participacao.

Termo de Aceite - E 0o documento por meio do qual é formalizada a relagcdo contratual
entre o Agente e a CERC, bem como sua adesédo as Normas da CERC, conforme prescrito

na Legislagao Aplicavel.

Termo de Indicagdo — Documento por meio do qual o Agente pode indicar Prestadores de
Servicos para serem cadastrados pela CERC e posteriormente autorizados pelo Agente a
utilizar o Sistema CERC, sob a sua responsabilidade. Os Termos de Indicacao devem ser

assinados por representante legal do Agente e do Prestador de Servigos.

Termos da LGPD: Termos e condicbes da CERC para o Tratamento de Dados Pessoais
no ambito da LGPD que visam nortear a atuacao da CERC, dos seus Participantes e
demais usuarios das solugbes da CERC frente as questdes de protecdo de dados dos
Titulares de Dados Pessoais na prestacao dos servicos da CERC aos seus Participantes

e demais usuarios das solucdes da CERC.

Termo de Compromisso de Regularizagao - instrumento por meio do qual o Agente se
obriga a corrigir a situagado que ensejou a instauragao do processo destinado a aplicagao

das sangdes previstas no Regulamento.

Titular — Pessoa fisica ou juridica que detém o Ativo Financeiro, qualificado como
participante indireto para fins da Resolugéao n° 304/2023 quando da realizagdo de Registro

ou Depdsito em seu nome por um Agente no Sistema CERC.

Transagao - Toda e qualquer transagéao liquidada na CLIQ que possa resultar em débito

ou crédito de fundos, bem como a extingado ou transferéncia de Ativos Financeiros;

Transferéncia de Posi¢cao — Atualizacdo do Registro ou do Depdsito, refletindo a

transferéncia da Posi¢cao de um Agente para outro Agente sem que haja mudanca da Parte,
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Cliente ou da Carteira.

CAPITULO Il. DISPOSICOES GERAIS

Secao L. A CERC e os Servigos Prestados

Artigo 2. A CERC é uma sociedade an6nima que atua como IOSMF, provendo
servicos de Registro, Depésito e Liquidagao de Ativos Financeiros, bem como o registro de
Operagdes e Onus para instituicdes habilitadas como Agentes dos Sistemas mantidos pela
CERC, compreendendo, para fins deste Regulamento:

l. Procedimento de Registro;

1. Procedimento de Depdsito;

Ml Procedimento de registro de Onus e Operagées;

Iv. Avaliacdo e Atualizagdo de Avaliagao;
V. Atualizacao de Informacoes;
VL. Processos e procedimentos operacionais de Interoperabilidade previstos nas

Convencoes; e
VII. Procedimentos de liquidagao no Sistema CLIQ.
Paragrafo primeiro — Salvo o disposto no inciso VII, a prestagao dos servigos previstos no
caput é realizada por meio do Sistema CERC, que dispdem de um conjunto de
funcionalidades de uso exclusivo dos seus Participantes, e sao objeto deste Regulamento.
Paragrafo segundo — Os procedimentos de liquidacdo do Sistema CLIQ estdo descritos
no Regulamento Sistema CLIQ
Paragrafo terceiro — O Sistema CERC é integrado ao Sistema CLIQ, nos termos da
Legislagdo Aplicavel, por meio de regras, procedimentos e funcionalidades, cujas
disposicdes especificas constam no Regulamento do Sistema CLIQ.
Paragrafo quarto — A CERC ¢é signataria de Convengbes que definem regras de

Interoperabilidade

Secao II. Elegibilidade de Ativos Financeiros e Operagdes no Sistema CERC

Artigo 3. As seguintes classes de Ativos Financeiros sao elegiveis para Registro e
Depésito nos respectivos Sistemas da CERC, sendo que, o rol de ativos especificos
inseridos em cada classe consta do Anexo | — Rol Ativos Elegiveis e Onus deste
Regulamento:

I. Direitos Creditorios e Titulos de Crédito Mercantis
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Il. Contratos e Instrumentos Financeiros:
II.1. Direitos Creditorios e Titulos de Crédito Financeiros:
[1.2. Direitos Creditérios e Titulos de Crédito Imobiliarios;
[1.3. Direitos Creditérios e Titulos de Crédito do Agronegdcio;
lll. Obrigacdes e Coobrigacbes Bancarias

IV. Recebiveis de Arranjo de Pagamento

Paragrafo unico — As regras aplicaveis ao Registro, Depésito, Operagdes, Onus, e
liquidacdo relacionadas as classes e espécies de Ativos Financeiros estdo previstas nos

respectivos Manuais de Ativos.

Artigo 4. A CERC podera definir as novas classes e os tipos de Ativos Financeiros elegiveis
para Registro e Deposito, bem como as Operagdes e Onus, no Sistema CERC, levando
em consideragao sua compatibilidade com o respectivo Sistema CERC, a Legislacao

Aplicavel e outros critérios que julgar adequados.

CAPITULO lll. PARTICIPANTES

Secao I. Elegibilidade

Artigo 5. Podem se habilitar como Agente, desde que aprovadas pelo Diretor de Operacdes,
conforme caracteristica de cada Ativo Financeiro e na forma descrita nos Manuais de
Ativos:

I. as instituigcbes financeiras, bem como as demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo BCB;

Il. as instituicdes autorizadas a funcionar pela CVM;

lll. as instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP, e

IV. outras instituicdes que venham a requerer acesso ao Sistema CERC,
conforme caracteristica de cada Ativo Financeiro e na forma descrita nos

Manuais de Ativos.

Artigo 6. A CERC habilita uma instituicdo como Agente e permite o acesso ao Sistema CERC
mediante sua admissdo, conforme procedimentos e documentos descritos no

Regulamento e Manual de Acesso e Participagao.
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Artigo 7. Nos casos em que o] Agente
nao seja Parte, fica sob sua responsabilidade a formalizacdo e a manutencao do vinculo

legal que o autorize para a realizagao das atividades como Agente em nome da Parte.

Artigo 8. Os Usuarios dos Participantes estao sujeitos a bloqueio pela CERC no caso
de situagbes que representem risco sistémica, operacional ou tecnolégico do Sistema

CERC, ao Sistema Financeiro Nacional ou por determinagao do BCB.

Secao Il. As Fungodes Dos Agentes

Artigo 9. Os Agentes estdo habilitados para realizar o Registro, Depésito e o registro
de Operacdes e Onus sobre Ativos Financeiros no Sistema CERC:
I.  Na Func¢ao Emissor, quando os Ativos Financeiros tiverem como Parte Emissora
o Agente;
II. Na Funcgao Prépria, quando Ativos Financeiros tiverem o Agente como Titular; e
lll. Na Fungdo Intermediario, quando os Ativos Financeiros tiverem como Titular
Cliente representado pelo Agente.
Paragrafo Unico — O Sistema CERC possibilitara a segregacdo dos Ativos Financeiros

objeto de Depdsito entre cada uma das Fungdes exercidas pelo Agente.

Secao lll. Os Prestadores De Servigos

Artigo 10. Os Agentes podem indicar 8 CERC Prestadores de Servigos que atuem sob
sua a responsabilidade legal com a finalidade de possibilitar que estes Prestadores de
Servigos tenham acesso ao Sistema CERC, para obtengao de informacgdes, solicitagdo de
Avaliacdo, Registro, Dep6sito, registro de Operacdes e Onus, bem como a obtengdo de
informacoes da Atualizacao de Avaliacdo e a realizacdo da atividade de Atualizacao de

Informagdes, mediante autorizagao do respectivo Agente.

Paragrafo primeiro - Os Agentes obrigam-se a indicar como Prestadores de Servigos
somente seus contratados que, comprovadamente, apresentem condigbes para tanto,
obrigando-se, ainda, a (i) assegurar que sejam mantidos, pelos Prestadores de Servicos,

elevados padrbes de conduta, de gerenciamento de risco e ambiente tecnoldgico
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adequado ao desenvolvimento da atividade; (ii) responder solidariamente, na forma do
Regulamento e do Manual de Ativos e Manuais Técnicos do Sistema CERC por todas as
obrigacdes operacionais e financeiras direta ou indiretamente decorrentes da atuagao dos

Prestadores de Servigos que tenha indicado.

Paragrafo segundo — A CERC podera realizar, periodicamente e por amostragem,
avaliagdo direta da aderéncia pelo Prestador de Servigo indicado pelo Agente aos

requisitos necessarios para aceita-lo ou manté-lo.

Paragrafo terceiro — O Agente é responsavel perante a CERC pela atuagéo do Prestador
de Servigos que houver indicado, bem como pela veracidade, exatidao e suficiéncia das

informacoes e instrucdes inseridas pelo Prestador de Servigos no Sistema CERC.

Paragrafo quarto — Caso o Prestador de Servigcos apresente falhas ou inconsisténcias no
uso do Sistema CERC ou no cumprimento do disposto neste Regulamento, sem as devidas
medidas corretivas, o Agente devera promover o seu bloqueio imediato, sob a pena de ser

suspenso ou excluido.

Artigo 11. A indicagao pelo Agente de Prestadores de Servigos a ele vinculados para
acesso ao Sistema CERC deve ser feita por meio de solicitacido a CERC do cadastramento
do Prestador de Servicos, conforme procedimentos descritos no Manual de Acesso e

Participacéo.

Paragrafo unico - O Agente é responsavel pelo envio a CERC do Termo de Indicagéo e
respectivos documentos que subsidiam o ato de cadastramento do Prestador de Servigos
no Sistema CERC, garantindo a veracidade e a qualidade da documentagéo que ampara

tal cadastro.

Artigo 12. O bloqueio do acesso do Prestador de Servigos ao Sistema CERC sera

imediatamente comunicado ao Agente e pode ocorrer

I. Por descadastramento do Prestador de Servigos, realizado a pedido do Agente que o
tenha indicado;

Il. No caso da suspensao ou exclusao do Agente, em relagao as respectivas Carteiras

deste Agente a que o Prestador de Servigos esteja associado.
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lll. A critério da CERC, caso seja identificada a inobservancia das regras previstas neste
Regulamento e no Manual de Acesso e Participacao, ou seja observada a possibilidade

de risco para o Sistema CERC.

Paragrafo unico - Caso o Prestador de Servigos tenha sido indicado por mais de um
Agente, o bloqueio nas hipoteses descritas nos incisos | e Il do caput sera restrito as
respectivas Carteiras do Agente que realizar o descadastramento ou que tenha sido

suspenso ou excluido.

Secao IV. Da Admissao de Participante

Artigo 13. O requerente a admissdo como Agente deve encaminhar a CERC Pedido de
Admissdo instruido dos documentos necessarios descritos no Manual de Acesso e

Participacao.

Artigo 14. O Diretor de Operagdes da CERC admitira uma instituicdo como Agente ao

Sistema CERC objeto deste Regulamento apés verificar o cumprimento dos requisitos

definidos no Manual de Acesso e Participagao, que contemplardo, no minimo, os seguintes

aspectos:

L. O atendimento aos requisitos técnicos e operacionais definidos pela CERC no
Manual de Acesso e Participacao;

| A indicagao de responsavel qualificado, encarregado de acompanhar as atividades
do requerente, assim como verificar o cumprimento das regras e procedimentos
dispostos neste Regulamento, nos Manuais de Ativos e na Legislacdo Aplicavel;

M. A avaliacdo de idoneidade da pessoa indicada como diretor responsavel do Agente
perante a CERC e da pessoa indicada como Supervisor, verificada a partir dos
seguintes elementos:
(i condenacao judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo VII-B da Lei
n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, e na
Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, salvo se ja determinada a reabilitacao de
acordo com a Legislacao Aplicavel;
(i) condenagao em processos administrativos instaurados pelo BCB ou pela
CVM, bem como por entidades autorreguladoras no &mbito do Sistema Financeiro
Nacional, incluindo-se as condenagdes decorrentes de processos instaurados pela
CERC; e
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(iii) outros elementos que venham a ser definidos pelo Comité de Admissao.

Paragrafo primeiro — A admissao sera formalizada mediante a assinatura do Termo de
Aceite, por meio do qual o Agente se compromete, expressamente, a observar as

disposicdes deste Regulamento e suas alteragcdes posteriores.

Paragrafo segundo — A admissao permite ao Agente habilitar Usuarios de diferentes perfis
de acesso, conforme disposto no Capitulo VIIl. neste Regulamento, sendo vedada a

cessao de quaisquer dirietos relacionados a participacao a terceiros

Artigo 15. Admitido, o Agente podera cadastrar Prestadores de Servigos mediante Termo de
Indicacéo, desde que atendidos os requisitos técnico-operacionais, de recursos humanos

e reputacionais definidos neste Regulamento e no Manual de Acesso e Participacéo.

Artigo 16. O Pedido Admissao podera ser recusado pelo Diretor de Operagbes, caso o
requerente ndo atenda aos requisitos indicados nesta Secdo e no Manual de Acesso e
Participacao, ou ainda, caso conclua que o solicitante nao retne condi¢cdes suficientes para

receber a admissao ao Sistema CERC.

Artigo 17. A recusa de um Pedido de Admissao devera ser justificadacom base nos requisitos
de acesso exigidos pela CERC e nos riscos oferecidos pelo requerente ao Sistema CERC,
e admitira recurso ao Comité de Admissédo da CERC dentro de um prazo de até 15 (quinze)

dias corridos, contados da data da notificagdo da recusa ao requerente.

Paragrafo unico - O recurso devera especificar as razbes pelas quais o Pedido de

Admissao deva ser deferido, podendo ser acompanhado por nova documentacgao.
Artigo 18. A deliberagao do Comité de Admissao da CERC devera indicar dentro de um prazo
de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de apresentagao formal do recurso, suas

razdes para a manutencao da decisdo de inadmissao ou para admitir o requerente.

Artigo 19. Os Participantes poderdo ser suspensos ou cancelados, consideradas as

condigbes previstas no Capitulo de Penalidades deste Regulamento.

Paragrafo unico - A CERC podera bloquear de forma cautelar o acesso de Participantes,
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sempre que tal medida se mostrar necessaria para protecdo da integridade do Sistema
CERC e do regular funcionamento do mercado, mediante comunicagao aos 0Orgaos

reguladores competentes.

Secao V. Da Suspensao do Participante

Artigo 20. A suspensdo do Agente pode ocorrer por decisdo conjunta do Diretor de

Operacbes e do Diretor Presidente:

l. em decorréncia do descumprimento das regras e condi¢des definidos neste
Regulamento e nas demais regras estabelecidas pela CERC para o adequado
funcionamento do Sistema CERC;

| na ocorréncia de situagcdes especiais aplicaveis previstas Regulamento,
inclusive com relacao aos Clientes representados pelo Agente;

lll. na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Agente e seus
respectivos Prestadores de Servicos que ocasionem duvidas ou
questionamentos quanto aos padrdes de conduta, capacidade de
gerenciamento de riscos operacionais e do ambiente tecnolégico para o
desenvolvimento da atividade de Agente;
em razao da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e do uso do
Sistema CERC.

Paragrafo primeiro — O Agente suspenso ndo podera acessar ao Sistema CERC. Os
Registros, Dep6sitos, Operagdes e Onus realizados anteriormente a suspensao

permanecerio validos.
Paragrafo segundo - A suspensdo Agente implicara igual efeito na atuagdo dos
Prestadores de Servigos cadastrados por indicacdo do Agente suspenso, relativamente as

respectivas Carteiras a que ambos estejam associados.

Paragrafo terceiro - A decisdo do Diretor de Operagdes e do Diretor Presidente sera

fundamentada, devendo especificar o prazo da suspensao.

Paragrafo quarto - A suspensao de Agente podera se dar especificamente com relagao a

um Regime do Sistema CERC sujeito a este Regulamento.

Artigo 21. Da decisao que suspender o Agente cabera recurso ao Comité de
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Admissao, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da notificacdo ao
Agente.

Paragrafo unico - Decorrido o prazo indicado no caput sem a apresentagao do recurso de
defesa, ou no caso de manutencgao, pelo Comité de Admissao, da decisdo em sede recursal

de aplicacao da penalidade, a suspenséo do acesso ao Sistema CERC tera efeito imediato.

Artigo 22. O Comité de Admissao proferira decisdo fundamentada sobre o recurso no
prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data de sua apresentacgao, declinando as

razdes para sua decisio .

Artigo 23. O restabelecimento do Agente suspenso nos termos do presente
Regulamento sera determinado: (i) pelo Diretor de Operagdes e Diretor Presidente e estara
sujeito a correcao da irregularidade que deu origem a suspensao, dentro do prazo definido
pelo Diretor de Operagbes e Diretor Presidente; (ii) mediante reforma da decisdo de

suspenséao pelo Comité de Admissao.

Artigo 24. O Diretor de Operacbes e Diretor Presidente poderéo excluir o Agente uma
vez transcorrido o prazo de suspensao definido na forma deste Regulamento, na hipétese

de a irregularidade que ensejou a suspensao Agente nao ter sido sanada.

Artigo 25. A suspensdo e o restabelecimento do Agente suspenso serdo comunicadas

eletronicamente pela CERC ao Agente e o BCB.

Secao V. Da Exclusédo do Participante

Artigo 26. A exclusado do Agente pode ocorrer:

. Por perda da condi¢ao ou autorizagdo que qualifique a elegibilidade do Agente;

Il. Por decisdo conjunta do Diretor de Operagdes e Diretor Presidente, apds transcorrido
o periodo de suspensdo, se nao corrigida a falha ou condi¢cdo do indeferimento do
recurso apresentado ao Comité de Admisséo:

a. em decorréncia do descumprimento pelo Agente ou pelos respectivos
Prestadores de Servigos das regras aplicaveis ao adequado funcionamento do
Sistema CERC e ao disposto neste Regulamento;

b. na ocorréncia de situagées especiais aplicaveis previstas neste Regulamento,

inclusive com relagao aos Clientes representados pelo Agente;
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c. na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Agente e seus
respectivos Prestadores de Servicos, que ocasionem duavidas ou
questionamentos quanto aos padrdes de conduta, capacidade de
gerenciamento de riscos operacionais e do ambiente tecnolégico para o
desenvolvimento da atividade de Agente;

d. em razéo da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e do uso de
qualquer um do Sistema CERC objeto deste Regulamento;

lll. A pedido do Agente, mediante apresentacdo a CERC, a qualquer tempo, de solicitagdo
de exclusao voluntaria, respeitado o prazo de notificacao prévia de 30 (trinta) dias para
resciséo; ou

IV. Por inatividade do Agente que ndo desenvolva nenhuma de suas fungdes por, pelo
menos, 360 (trezentos e sessenta) dias contados do ultimo acesso e/ou uso dos
Sistema CERC.

Paragrafo primeiro - A decisdo mencionada no inciso Il deste Artigo devera especificar os

motivos para a excluséo, incluindo referéncia as Normas da CERC violadas.

Paragrafo segundo — A exclusdo voluntaria e a exclusdo por inatividade do Agente
mencionadas nos itens lll e IV deste Artigo implicam na rescisdo do Termo de Aceite, ndo
dispensando o Agente do cumprimento de qualquer obrigagéo pendente com terceiros e/ou
com a CERGC, inclusive quanto ao pagamento de todas a tarifas devidas até o momento da

efetivacido da exclusao voluntaria.

Paragrafo terceiro — A exclusdo do Agente podera se dar especificamente com relagao a

um dos Regimes do Sistema CERC objeto deste Regulamento

Artigo 27. A exclusdo do Agente tera efeito imediato e serd comunicado

eletronicamente ao Agente e ao BCB.

Artigo 28. O Agente podera recorrer da deciséo do Diretor de Operacgdes e Diretor Presidente
o excluir , devendo o recurso ser dirigido ao Comité de Admisséo, no prazo de 15 (quinze)

dias corridos, contados da data da notificagdo ao Agente.

Paragrafo Unico - A deliberagdo do Comité de Admissdo da CERC devera indicar, dentro
de 15 (quinze) dias corridos contados da data de apresentagédo formal do recurso, as
razdes sua decisao.
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Artigo 29. A exclusdo do Agente implica o automatico cancelamento dos acessos

pelos Prestadores de Servigos as respectivas Carteiras sob sua responsabilidade.

Secao VII. Dos Ativos e Operagoes de Agentes Suspensos e Excluidos

Artigo 30. Os Agentes suspensos ou excluidos deverao executar, de maneira assistida
pela CERC, o procedimento da baixa de seus Ativos e Onus remanescentes, ou sua
transferéncia para outros Agentes ou sua Portabilidade para outra IOSMF, na forma e
prazo definido pelo Diretor de Operagdes juntamente da notificagdo de exclusdo ou

suspensao do Agente

Paragrafo Primeiro — No caso de exclusao a pedido do Agente, na forma prevista no inciso
Il do Art. 25, o Agente devera executar o procedimento da baixa de seus Ativos e Onus ou
providenciar a sua Portabilidade para outra IOSMF, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da solicitacdo, ficando estabelecido que a rescisdo do Termo de Aceite dependera do

cumprimento integral pelo Agente da obrigacao aqui prevista.

Paragrafo Segundo A CERC estara isenta de qualquer responsabilidade quanto a
realizacao ou ndo da baixa, transferéncia e/ou portabilidade dos Ativos e Operagdes nas
hipoteses previstas nesta Secgéo VI, , ficando o Agente responsavel pelo cumprimento das
obrigagdes pendentes com terceiros e/ou com a CERC, inclusive, no que se refere ao
tratamento de contestagdes, atendimento de requisicées e ao pagamento de todas a tarifas

devidas até o momento da efetivagao da baixa, transferéncia e/ou portabilidade,

Paragrafo Terceiro — A CERC comunicara ao BCB a realizagéo ou nao do procedimento

descrito no caput deste artigo pelo Agente.

Secao VIIl. Nova Admissao de Participante excluido

Artigo 31. A nova Admissao de Agente excluido sera realizada pelo Comité de Admissao e

esta condicionada, respectivamente:

I. a comprovacédo da regularizagdo da situac&do que resultou na excluséo;
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Il. a comprovacao da manutengao do atendimento aos requisitos definidos no Manual de
Acesso e Participagdo, com a reapresentacdo da documentacdo exigida para
admissao; e

lll. ao fornecimento de outros documentos e informacdes que o Comité de Admissao

entender necessarios.

CAPITULOIV. AS SITUAGOES ESPECIAIS

Artigo 32. Sao consideradas situagdes especiais, para efeitos deste Regulamento:
l. liquidagao extrajudicial;
II. intervencgao extrajudicial;

Ml regime de administracao especial temporaria;

IV. faléncia;

V. recuperacao judicial ou extrajudicial;

VL. fusdo, aquisi¢ao ou transformacéo; e

VIIl. dissolugao de sociedade, voluntaria ou judicial.

Paragrafo primeiro - Nas hipéteses descritas no inciso |, Il e lll, apés comunicagédo do

BCB sobre a liquidagao, intervengao extrajudicial ou regime de administragao especial
temporaria, o Agente tera seus Usuarios bloqueados, até que seja feita a atualizagao de
cadastros a critério do liquidante, interventor ou administrador na forma prevista neste
Regulamento, no Manual de Acesso e Participacao, nos procedimentos estabelecidos junto
ao BCB, sem prejuizo da possibilidade de saida voluntaria do Participante ou seu

reestabelecimento se cessada a Situacao Especial.

Paragrafo segundo — O Agente que se enquadrar na situagao especial escrita no inciso
I deste Artigo sera mantido. Apds notificacdo do BCB da situacdo de regime de
administragdo especial temporaria sera promovida a atualizagdo dos dados de acesso dos
usuarios do Sistema CERC, conforme procedimentos e orientagdes estabelecidas pelo BCB

e observadas as regras previstas neste regulamento e Manual de Acesso e Participagao.

Paragrafo terceiro— O Agente considerado em situacdo especial dos incisos de IV a

VII podera ser suspenso ou excluido, conforme previsto no presente Regulamento.

Paragrafo quarto- O Prestador de Servigcos que atua sob responsabilidade de mais de um
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Agente, no caso da ocorréncia das hipoteses descritas nos incisos IV a VIlI em relagao a
apenas determinado Agente, tera seus acessos ao Sistema CERC mantidos com relagao
aos Agentes ndo enquadrados em situagao especial, desde que tal acesso nao implique

em risco para algum do Sistema CERC.

CAPITULOV. DAS IOSMFS

Artigo 33. O acesso de outras IOSMF ao Sistema CERC sera implementado nos termos da
Legislacéo Aplicavel.

Artigo 34. A atuacdo das IOSMFs no Sistema CERC observara, conforme o caso, os
Processos e Procedimentos Operacionais de Interoperabilidade e os termos estabelecidos
entre a respectiva IOSMF e CERC no contrato de prestacao de servicos firmado com a
CERC.

CAPITULO VL. AS CARTEIRAS

Artigo 35. As Carteiras sdo unidades de organizagdo e segregacdo de Ativos
Financeiros, vinculada a uma Parte, as quais sido criadas e estabelecidas sob

responsabilidade e gestdo do Agente.

Paragrafo unico - Todos os Ativos Financeiros objeto de Registro ou Depédsito por um
Agente no Sistema CERC sdo vinculados a Carteiras, que ficardo sob sua

responsabilidade.

Artigo 36. O Agente é responsavel pelo cadastro da Carteira e da Parte ou Cliente no
Sistema CERC e pelo controle e verificagao da documentagao que ampara tal cadastro e

disponibilizagdo de acesso.

Artigo 37. O Agente podera cadastrar uma ou mais Carteiras sempre que for

necessario manter segregados determinados Ativos Financeiros de uma mesma Parte.

CAPITULO VII. AS CONTAS DE REGISTRO E DEPOSITO

Artigo 38. As Contas de Registro e Depésito, automaticamente disponibilizadas pelo

Sistema CERC aos Agentes, segregarao os Ativos Financeiros de acordo:

I) com Fungdo respectivamente exercida pelo Agente com relagdo aos Ativos

Financeiros, e
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II) com a identificagdo dos respectivos Clientes.

Paragrafo Primeiro — Os saldos e extratos das Contas de Registro e Depésito e Subcontas
de responsabilidade do Agente poderdo ser acessadas através do Sistema CERC,

inclusive por seus Prestadores de Servigo habilitados.

Paragrafo Segundo — As Contas de Registro e Depdsito abertas pelo Sistema CERC
serdo mantidas pelo Participante, sendo facultado seu encerramento mediante a Baixa e a
devida regularidade dos respectivos Ativos Financeiros, na forma descrita no Manual de

Ativos.

Paragrafo Terceiro — Ndo sera permitida a manutencao de saldos negativos nas Contas

de Registro e Depdsito mantidas pelos Participantes.

CAPITULO VIIIl. OS PERFIS DE ACESSO

Artigo 39. O Agente e, quando for o caso, o Prestador de Servigos, deverdo indicar um

Supervisor, o qual sera responsavel por:

Il. Fornecer os dados dos usuarios que estdo autorizados a acessar o Sistema CERC,
observando a Legislacao Aplicavel;

lll. Incluir, alterar, bloquear ou desbloquear usuarios do Sistema CERC;

IV. Outras atribuicbes definidas no Manual de Acesso e Participacao.

Paragrafo primeiro — O Agente € inteiramente responsavel pela verificagdo da existéncia

de vinculo profissional entre Prestador de Servigos sob sua responsabilidade e o respectivo

Supervisor.

Paragrafo segundo - O afastamento do Supervisor, a qualquer titulo, seja de Agente ou

de Prestador de Servigos, deve ser comunicado pelo Agente imediatamente a CERC,

indicando-se, na mesma ocasido, seu substituto.

Paragrafo terceiro — Para a inclusdo ou alteragdo de dados de um Supervisor, seja de

Agente ou de Prestador de Servigos, o respectivo Agente devera indicar a CERC nova

pessoa autorizada a acessar o Sistema CERC.

Artigo 40. Com relacado a definicdo dos perfis de acesso, podera ser definido, por
questdes de segurancga, que o usuario que seja habilitado como Supervisor ndo possa ser
habilitado como Operador, e que pertengca a apenas uma entidade dentro do Sistema

CERC, conforme definigdes dos Manuais de Ativos e documentos do Sistema CERC.
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CAPITULO IX. DISPONIBILIDADE DO SISTEMA CERC

Artigo 41. O acesso dos Participantes ao Sistema CERC e o atendimento aos seus
usuarios deve ser realizado nos horarios indicados nos Manuais de Ativos.
Paragrafo Unico — Observadas as regras e horarios indicados nos Manuais de Ativos, o

Sistema CERC mantera disponibilidade nao inferior a 99,8% do estabelecido.

CAPITULO X. AS TARIFAS E OUTROS CUSTOS

Artigo 42. O Agente é responsavel perante a CERC pelo pagamento das tarifas
resultantes do acesso e do uso do Sistema CERC, de acordo com a tabela de precos que
pode ser obtida na pagina da CERC na internet podendo, contudo, ser ajustado
contratualmente o pagamento por terceiros, sem prejuizo da responsabilidade solidaria do

Agente estabelecida neste Artigo.

Paragrafo primeiro - A atualizagao das tarifas indicadas no caput somente vigorara apos

sua divulgagao prévia conforme Legislagao Aplicavel.

Paragrafo segundo — As tarifas do uso do Sistema CERC podem ser ajustadas para

pagamento por meio do Sistema CLIQ.

Artigo 43. Em caso de falta de pagamento das tarifas mencionadas no Artigo anterior,
o Agente inadimplente estara sujeito a aplicacdo de penalidade nos termos do

Regulamento, até que a situacao seja regularizada.

Artigo 44. O Agente devera regularizar pendéncias financeiras relacionadas as tarifas
devidas a CERC no prazo de 30 (trinta) dias corridos do recebimento de notificacao, sob

pena de ser excluido, por deliberagao do Diretor de Operagdes.

CAPITULO XI. DO REGISTRO E DEPOSITO DOS ATIVOS FINANCEIROS, DAS
OPERACOES E DOS ONUS
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Secaol. Registro de Ativos Financeiros

Artigo 45. O Registro compreende o armazenamento de informacdes referentes aos
Ativos Financeiros ndo objeto de Depdsito, as suas Operagdes, garantias vinculadas e

Onus, além do processo de Avaliagao.

Secao Il Depésito Centralizado de Ativos Financeiros

Artigo46. O Deposito de Ativos Financeiros, realizado mediante langamento de

informacoes no Sistema CERC, compreende:

I. a transferéncia de titularidade fiduciaria dos Ativos Financeiros a CERC na
qualidade de depositario central, nos termos da Legislagao Aplicavel;

ll. a guarda centralizada de Ativos Financeiros objeto de Depdsito, fungiveis e
infungiveis, eletronicamente no Sistema CERC;

lll. a obrigatoriedade de imposicdo de restrigdes contratuais pelos Participantes a
seus Clientes com o intuito de impedir a realizacdo de atos de disposicao, fora do
Sistema CERC, de Ativos Depositados;

IV. a constituicdo e o controle de Onus e da titularidade, efetiva e fiduciaria dos Ativos
Financeiros objeto de Depésito;

V. o tratamento das Operagdes, Onus e dos Eventos e atualizacdes relativos aos
Ativos objeto de Depdsito, nos termos deste Regulamento e dos Manuais de
Ativos, no que for aplicavel, e a realizagao dos correspondentes apontamentos nas
Contas de Registro e Depdsito dos Participantes e nas Subcontas de seus
Clientes;

VI. disponibilizacdo de procedimentos para a realizagdo da conciliagdo diaria das
posicdes dos Ativos objeto de Depésito no Sistema CERC, dos saldos e extratos
e de certiddes, nos termos deste Regulamento e Manuais de Ativos;

VII. emissao de Ativos Financeiros no Sistema CERC, nas hipéteses previstas pela
Legislacao Aplicavel;

VIIl. o armazenamento de informacgdes registradas por Participante referente a Ativos,
Operacgoes e Onus no Sistema CERC;

IX. a Avaliagdo dos Ativos Financeiros objeto de Depésito;

X. a transferéncia de custédia de Ativos Financeiros objeto de Depdsito, e a

correspondente transferéncia de responsabilidades pelo Deposito de tais Ativos



cernce®

Financeiros entre Agentes distintos, sem que haja alteragdo entre as Partes dos
Ativos Financeiros transferidos.
Paragrafo Unico — As regras especificas e os procedimentos aplicaveis as atividades
relacionadas com o Depdsito de que trata o caput, quando necessario, sdo estabelecidos

no Manual de Ativos e no Regulamento do Sistema CLIQ.

Artigo 47. A transferéncia de titularidade fiduciaria de Ativo Financeiro a CERC,
inclusive para fins de publicidade e eficacia perante terceiros, constitui o Depdsito e é
efetuada:

I. no caso de Ativo Financeiros cujas movimentagdes devam ser registradas
em livro ou sistema do Emissor ou do escriturador, mediante prévia inscricao
da transferéncia da titularidade fiduciaria no correspondente livro ou sistema
do Emissor ou escriturador;

II. no caso de Ativo Financeiro de registro constitutivo de emissdo em sistema
de depdsito centralizado, na ocasido do seu ingresso no Sistema CERC, no
regime de Depésito;

lll. no caso de Ativo Financeiro escritural enquanto permanecer registrado em
entidade autorizada a exercer a atividade de Registro, na ocasido de seu
ingresso, sob titularidade fiduciaria, no Sistema CERC, no regime de
Deposito; e

IV. no caso de Ativo Financeiro cartular a ordem, mediante o langamento na
cartula do endosso de transferéncia da titularidade fiduciaria para a CERC,
até sua Baixa, situacdo em que sera endossado ao Participante responsavel

entdo indicado no Sistema CERC.

Paragrafo Unico — Os Ativos Financeiros objeto de Depdsito n&o integram o patriménio
geral ou o patriménio especial da CERC, que nao dispora desses Ativos Financeiros, e

esta obrigada a restitui-lo para o seu titular, com todos os diretos, mediante sua Baixa.

Artigo 48. Os Ativos Financeiros objeto de Depdsito sao representados sob a forma de
registros informacionais no Sistema CERC, sujeitos & Operacdes e Onus nos termos,

prazos, horarios, condigoes e procedimentos estabelecidos neste Regulamento.
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Artigo 49. Efetivado o Depédsito, a movimentagcdo, disposicdo, repactuacao,
atualizagao ou qualquer outra alteracao relativa aos Ativos Financeiros objeto de Depésito

somente pode ocorrer no Sistema CERC, nos termos deste Regulamento.

Subsecaol. Movimentagao de Ativos Financeiros objeto de Depésito

Artigo 50. A movimentacao de Ativos Financeiros objeto de Depdsito se dara mediante
o langamento de Operagao no Sistema CERC, inclusive sobre a universalidade de Ativos

Financeiros de uma Carteira, Conta de Depésito ou Subconta.

Subsecdo Il. Titularidade efetiva dos Ativos Financeiros objeto de Depdsito

Artigo 51. A titularidade efetiva dos Ativos Financeiros objeto de Depdsito no Sistema

CERC se presume pelas informacdes nele mantidas.

Subsecdo lll. Extingao do Depdsito e entrega de Ativos Financeiros para o efetivo

Titular

Artigo 52. Mediante a baixa de Ativos Financeiros objeto de Depdsito, o Depdsito e a
titularidade fiduciaria da CERC se extinguem, e sera procedida a entrega do Depdsito de

Ativos Financeiros.

Artigo 53. Com a baixa e a correspondente extincdo do Depésito de Ativos
Financeiros, os Agentes sao responsaveis por refletir a titularidade efetiva dos Ativos
Financeiros conforme indicada no Sistema CERC em seus livros de emissao, escrituragao
ou cartula, conforme aplicavel, inclusive na hipétese dos Ativos Financeiros serem objeto

de Onus no Sistema CERC, quando a titularidade efetiva se dara em favor do Detentor.

Artigo 54. Sem prejuizo das obrigagcbes dos Agentes e as isengbes de
responsabilidade da CERC previstas neste Regulamento, a CERC pode, a qualquer tempo,

exigir ou proceder a baixa de Ativo Financeiro objeto de Depdsito.

Paragrafo Primeiro — Sdo motivos para a exigéncia de baixa prevista no caput:
. verificagdo do ndo atendimento de um ou mais requisitos de admissao, se sanavel,
identificados pelo Acompanhamento Operacional;

II.  aexisténcia de indicios de ofensas a Legislacao Aplicavel,
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lll.  a verificacdo de situagbes que afetem o funcionamento regular e eficiente do
mercado; ou
IV. determinagao de regulador do mercado financeiro nesse sentido.
Paragrafo Segundo — Com a solicitacdo de baixa prevista no caput ficam os Ativos
Financeiros objeto de Depésito ficam impedidos, durante o prazo de solicitacdo, de ser
objeto de Operagdes em decorréncia de Onus especificamente marcado para esta
finalidade.

Paragrafo terceiro — Sdo motivos para a baixa automatica prevista no caput:

I. o né&o atendimento de um ou mais requisitos de admisséao, se insanavel, conforme
identificado no Acompanhamento Operacional,
II.  restar comprovada a ofensa a Legislagdo Aplicavel ou nado ter sido sanada a ou
situagao que resultou na suspensao de que trata o paragrafo anterior; ou
lll.  determinacao de regulador do mercado financeiro nesse sentido.
Paragrafo quarto — Mediante a baixa automatica, aplicam-se as disposi¢cdes deste

Regulamento relacionadas a extingdo do Depdsito.

Secao III. Procedimento de langamento de informag¢des no Sistema CERC para

Registro, Depésito, Operagoes ou Onus

Artigo 55. Ressalvadas as responsabilidades da CERC indicadas no Artigo 90 e Artigo
91 deste Regulamento e o Acompanhamento Operacional realizado pela CERC, a
responsabilidade pelo Registro, Deposito, Operagdes ou Onus perante a CERC e perante
quaisquer terceiros € Unica e exclusiva do Agente, que responde pela veracidade, exatidao
e suficiéncia das informagdes dos Registros, Depdsito, de Operagdes e Onus realizados
no Sistema CERC, por ele mesmo e pelos Prestadores de Servigos a ele vinculados,
respeitadas as regras de elegibiidade de Ativos Financeiros e Operagbes e
independentemente da Situagao do Ativo Financeiro apds o processo de Avaliagao.

Paragrafo unico — Os participantes de outras IOSMFs, nos processos que estejam no
ambito da Interoperabilidade podem comandar o processo de Onus e Operagdes no
Sistema CERC, sendo responsaveis pela veracidade e exatiddo das informagdes, nos

termos estabelecidos nas Convengdes.

Artigo 56. O registro de Operacdes e a constituigdo de Onus sobre Ativos Financeiros
objeto de Registro e de Depdsito sera acatado quando inserido no Sistema CERC,

mediante:
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I.  Duplo Comando, quando envolver dois Participantes; e
Il. Unico Comando, quando envolver um Unico Participante como contraparte,

ou o mesmo Participante como ambas as partes da Operacéo ou Onus.

Artigo 57. Os Prestadores de Servicos podem solicitar o Registro, Deposito,
Operagdes ou Onus mediante a insercdo da correspondente solicitacdo diretamente no

respectivo Sistema CERC.

Artigo 58. Na instrugdo de Registro, Depésito, Onus ou de uma Operagéo sobre Ativo
Financeiro ou conjunto de Ativos Financeiros, os Participantes ou participantes de outras
IOSMFs devem indicar dentre as opcbes estabelecidas nos Manuais de Ativos ou nas
Convengoes.

Paragrafo primeiro — No caso de Onus sobre o Ativo Financeiro registrado ou depositado,
sera dada publicidade das informag¢des armazenadas no Sistema CERC, com os efeitos
legais aplicaveis, e qualquer pessoa interessada podera ter acesso a tais informagdes, por
meio de Certid&o.

Paragrafo segundo — As solicitagdes de Registro, Depésito, de Operacdes ou Onus feitas
por Prestadores de Servicos poderao ser consideradas pendentes de autorizagcao até a

manifestacao pelo Agente, conforme as especificagées dos Manuais de Ativos.

Artigo 59. Os Participantes podem, a qualquer momento, consultar no Sistema CERC
os Ativos Financeiros, as Operacdes e os Onus relacionados as respectivas Carteiras e

Contas de Deposito Centralizado sob sua responsabilidade.

Artigo 60. Ressalvadas as informagdes sobre Onus, para as quais & conferida
publicidade, todas as informagdes inerentes armazenadas no Sistema CERC, inclusive os
resultados de Avaliacdo e Atualizacdo de Avaliacdo, deverdao ser mantidos sob
confidencialidade pelo Participante.

Paragrafo primeiro — Os Participantes deverao utilizar os dados, documentagdes técnicas
e informacgdes disponibilizadas pelo Sistema CERC somente nas atividades que lhes
compete exercer, ndo podendo retransmiti-las a terceiros, seja a titulo oneroso ou gratuito,
ou de qualquer forma as divulgar, sob pena de suspensdo ou exclusdo, bem como
ressarcimento dos prejuizos causados.

Paragrafo segundo — Sem prejuizo do disposto acima, a CERC devera fornecer

informagbes as autoridades regulatérias do Sistema Financeiro, Mercado de Capitais, e
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demais agentes associados aos Participantes, sempre que solicitadas formalmente e
desde que atendam aos requisitos legais para a divulgacao das referidas informacgoes.

Paragrafo terceiro — A CERC recebera e processara junto as demais IOSMFs signatarias
de Convencbes solicitacdbes de Agendas e informagdes sobre Ativos Financeiros,
Operagdes, Onus e outras informagdes dos seus Participantes que sejam necessarias para
a Interoperabilidade, bem como disponibilizara por meio da Interoperabilidade as mesmas
solicitacbes dos participantes de outras IOSMFs quando o Ativo Financeiro estiver
registrado no Sistema CERC, nos termos previstos em cada Convencao e regulamentagao

aplicavel.

Secao IV. Atualizacao de Informagdes relacionadas aos Ativos Financeiros

objeto de Registro e de Depésito

Artigo 61. O Agente deve manter atualizadas as informagdes objeto de Registro e de
Deposito, inclusive as Operacdes e Onus sob sua responsabilidade, submetendo, a
qualguer momento, a Atualizacdo de Informacbes no Sistema CERC, conforme

estabelecido nos Manuais de Ativos.

Paragrafo primeiro — O Agente devera enviar, na ocasido do Registro, do Depdsito ou por
meio de Atualizacdo de Informacgbes, as informagdes requeridas sobre os Ativos
Financeiros ou Operacgdes a ele vinculados.

Paragrafo segundo — As Atualizagbes de Informagbes implicam na correspondente
alteragao da Situagao do Regime e na alteragao da Situagéo do Ativo Financeiro conforme
indicado nos Manuais de Ativos.

Paragrafo terceiro — O Participante, e participantes de outras IOSMFs, no caso de
Interoperabilidade em que estas disposi¢cdes sejam aplicaveis, podem em nome préprio ou
em nome das Partes, apresentar Contestagdo sobre o Registro Depdsito, Onus e
Atualizacdo de Informagbes, que serdo tratadas nos termos estabelecidos em cada
Convencao e nos Manuais de Ativos, conforme o caso.

Paragrafo quarto — As Atualizacbes de Informagdes relacionadas a pedidos de
desconstituicdo de Onus solicitadas & CERC por terceiros que ndo o Agente, ainda que
participantes de outras IOSMFs, no ambiente de Interoperabilidade, serao encaminhados
ao Agente responsavel, para que tome as providéncias cabiveis. Nao cabe a CERC, como
entidade registradora ou depositaria central, desconstituir um Onus sem a respectiva
solicitacdo do Participante vinculado ao Onus ou em virtude do recebimento de uma ordem

judicial.
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Paragrafo quinto — A CERC encaminhara o comando das Atualizacées de Informacgbes
relacionadas a pedidos de desconstituicdo de Onus dos seus Participantes as outras
IOSMFs quando for o caso, que serdo processadas nos termos e regras previstos nos

regulamentos das outras IOSMFs.

Artigo 62. O Sistema CERC permite a Transferéncia de Posigdo entre Agentes, na
forma do Manuais de Ativos.

Paragrafo primeiro — Quando da Transferéncia de Posi¢cdo, o Agente destinatario da
Posicao sera integralmente responsavel, na forma deste Regulamento, por todas as
informagdes de Registro, Depdsito e de Onus transferidos.

Paragrafo segundo — A Transferéncia de Posicado entre Agentes ndo necessariamente
implicara na alteracdo da Posigdo, Carteira ou da tipologia de Conta de Registro e

Depésito.

Paragrafo terceiro - Na hip6tese de transferéncia do Ativo Financeiro para entidades ndo
Participantes do Sistema CERC, o Agente devera realizar Atualizagdo de Informagdes

indicando a sua Baixa perante o Sistema CERC.

Artigo 63. As Atualizacbes de Informacdes que impliguem em alteragdes de Carteira
ou de Parte no Registro, Depdsito, nas Operagdes ou Onus serdo as definidas nos Manuais

de Ativos.

Artigo 64. Os lancamentos de informacao referentes a Ativos Financeiros objeto de
Registro ou Depdsito que tenham sido realizados por Participante que seja excluido terdo

sua Situagdo do Regime alterada para inativa.

Artigo 65. O Prestador de Servigos pode solicitar, a qualquer momento, a Atualizagéo
de Informagbes de Ativos Financeiros a que esteja vinculado no Sistema CERC mediante

informagao de um dos motivos descritos nos Manuais de Ativos.

Artigo 66. As instrugbes de Atualizagédo de Informagdes solicitadas pelo Prestador de
Servigos poderao permanecer pendentes até que o Agente responsavel pelo mesmo

realize a autorizagdo no Sistema CERC, na forma prevista nos Manuais de Ativos.
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Artigo 67. Os Participantes podem, a qualquer momento, consultar no Sistema CERC
os Ativos Financeiros, Registros Dep6sito, Operagées e Onus atualizados sob suas

respectivas responsabilidades.
Secao V. Conciliagao

Artigo 68. O Sistema CERC disponibiliza aos Participantes mecanismos de conciliacdo
dos Ativos Financeiros objeto de Registro ou Depésito, com vistas a assegurar que as
informacgdes langadas no Sistema CERC reflitam fielmente os controles e posi¢cdes

mantidas pelos Participantes.

Paragrafo primeiro — A conciliagado tera periodicidade minima mensal para os Ativos

Financeiros objeto de Registro e diaria para os Ativos Financeiros objeto de Depésito.

Paragrafo segundo - A conciliacdo de que trata o caput abrange, no minimo, a quantidade
e as espécies de Ativos Financeiros de cada Participante e Cliente representado por
Participante no regime de Depésito e os respectivos Onus, além das demais informacdes
pertinentes as finalidades da conciliagédo, nos termos da Legislagdo Aplicavel a cada

espécie de Ativo Financeiro, caso especificadas nos Manuais de Ativos.

Paragrafo terceiro — Os Agentes sdo integralmente responsaveis pela execugéo do
procedimento de conciliagdo na abrangéncia e recorréncia adequadas, por realizar a
tratativa de divergéncias identificadas e por informar as movimentagdes realizadas para

esta finalidade.

Paragrafo quarto — Os Participantes devem informar o Sistema CERC caso nao realizem
os procedimentos relacionados a conciliagao da forma e prazos requeridos, apresentando

justificativas.

Paragrafo quinto — O Sistema CERC armazenara as informagdes relativas a conciliagao,
identificando, por data e por Participante, os Ativos Financeiros conciliados, as
divergéncias e o historico das movimentagdes realizadas para a corre¢ao de divergéncias,
de forma a permitir o Acompanhamento Operacional dos casos de reiteragdo na

inexecugdo da conciliagdo e tratativas de corre¢des de divergéncias.

Paragrafo sexto — Na hipotese de o Participante deixar de realizar os procedimentos
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relacionados a Conciliacao, ou caso as informagdes fornecidas nao sejam consistentes, de
forma reiterada, apds as devidas notificacbes, a CERC podera aplicar as Penalidades

conforme disposto neste Regulamento.

Secao VI Situagcao do Regime

Artigo 69. No Sistema CERC, o Regime pode assumir as situagbes indicadas neste

Regulamento, conforme especificadas nos seus Manuais de Ativos Normas da CERC.
Secao VII Tratamento Aplicavel aos Onus

Artigo 70. O Sistema CERC permite a constituicado de , alteragdo ou desconstituicao
dos referidos Onus, solicitados ou autorizados pelo Agente nos termos dos Manuais de
Ativos ou mediante comando advindo de participante de outra IOSMF no ambito da

Interoperabilidade nos termos previstos em cada Convencao:

(i) Sobre Ativos Financeiros, conforme Anexo | — Rol de Ativos e Onus;
(i) Sobre conjuntos de Ativos Financeiros, inclusive Carteiras; e
(iii) Sobre a totalidade de Ativos Financeiros de uma Parte ou Agente,

inclusive a totalidade de Carteiras.

Paragrafo primeiro — As responsabilidades, os direitos e as obrigagdes do Agente nos
atos de constituicdo, alteracdo e extingdo de Onus estdo descritas neste Regulamento e

Manuais de Ativos.

Paragrafo segundo — Os Participantes devem observar que os dados do Onus devem
refletir exatamente as condi¢gdes contratadas entre as Partes, observadas as

especificagdes descritas nos Manuais de Ativos.

Paragrafo terceiro — O Sistema CERC disponibilizara imediatamente ao Agente as
informagdes relacionadas & constituigdo, alteracdo ou desconstituigdo de Onus sobre
Ativos Financeiros de sua responsabilidade, inclusive caso ndo tenha sido o responsavel
pelo Langamento ou sua confirmagao, para ciéncia, tratamento e comunicag¢des aplicaveis

em caso de inconsisténcias na mesma data
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Artigo 71. A desconstituigdo de Onus associados a Ativos Financeiros no Sistema
CERC se dara mediante Atualizacao de Informagdes que resulte em sua extingao, inclusive
nas situagdes de vencimento antecipado, de modo que enquanto ndo ocorrer a extingao

do Onus sobre o(s) Ativo(s) Financeiro(s), este permanecera vigente.

Paragrafo primeiro — Na ocorréncia das situagcdes do caput, o Sistema CERC liberara os
Ativos Financeiros objeto de Depdsito, ou suas fragdes, conforme aplicavel, a Parte ou
Detentor, conforme instruido pelo Agente, que devera adotar, fora dos Sistemas da CERC,
as providéncias necessarias para o exercicio de seus direitos, nas formas do Secao |.

Subsecdo lll. Extingdo do Depdsito e entrega de Ativos Financeiros para o efetivo Titular.

Paragrafo segundo — A CERC n&o assume qualquer responsabilidade por ato ou omissao

do garantidor com respeito ao regime de execugao do contrato de garantia.

Artigo 72. A CERC néo formalizara ou alterara Onus sobre um Ativo Financeiro
registrado ou a Atualizacdo de Informagbes para cumprir eventual ordem judicial ou
administrativa que determine a constituicdo, alteragéo ou extingdo do Onus sobre um Ativo
Financeiro registrado no Sistema CERC, salvo para a mitigagao de riscos potenciais ao
Sistema CERC.

Secao VIII. Tratamento dos Eventos e Liquidagao

Artigo 73. A Liquidagao de Evento ou Operagao de Ativo Financeiro, objeto de Registro
ou Depésito, inclusive quando incidir Onus, quando prevista para ocorrer por meio da
entrega de recursos financeiros sera diretamente instruida ao Sistema CLIQ, sob
responsabilidade Agente responsavel pelo pagamento de Eventos na forma do
Regulamento do Sistema CLIQ.

Paragrafo primeiro — A instrugéo de Liquidagao de Evento, Operagéo ou Ativo Financeiro
pelo Participante através do Sistema CERC sera seguida da marcagao do Ativo Financeiro
como bloqueado, situagdo em que ndo serdo acatados quaisquer atos de disposi¢cdo do
Ativo Financeiro, para assegurar sua entrega contra pagamento.

Paragrafo segundo - Os valores provenientes do pagamento dos Eventos de que trata o
caput serao direcionados a seu credor, ou, quando aplicavel e indicado pelo Agente, o
Participante representante do Cliente, sendo de responsabilidade daquele que receber os

recursos transferir, conforme o caso, os valores recebidos que nao lhes forem legal ou
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contratualmente devidos para o cumprimento contratual com relacdo aos Ativos
Financeiros, suas Operacdes ou Onus.
Paragrafo terceiro - O calculo dos pagamentos de Eventos se dara nos termos e férmulas

indicadas nos Manuais de Ativos.

Artigo 74. A entrega de Ativo Financeiro, quando sua Liquidag&o estiver prevista para

ocorrer no Sistema CLIQ se dara:

I. Para Ativos Financeiros objeto de Depdsito: mediante a instrugéo
automatica pelo Sistema de CLIQ da Atualizacdo de Informacgdes dos
respectivos Ativos Financeiros no Sistemas CERC, imediatamente apds a

finalizacao exitosa da correspondente modalidade de Liquidacéo financeira.

II. Para Ativos Financeiros objeto de Registro: mediante os mecanismos
proprios aplicaveis a natureza de cada Ativo Financeiro, conforme a
Legislacdo Aplicavel, situacdo em que o Sistema de CLIQ instruira
automaticamente a Atualizacdo de Informagbes no Sistema CERC
imediatamente apds a finalizagado exitosa da correspondente modalidade de

Liquidacao financeira.

Paragrafo Unico — As etapas do processo de Liquidagdo no Sistema CLIQ ocorrerdo na

forma de seu regulamento.

Artigo 75. Para assegurar a entrega contra pagamento dos Ativos Financeiros objeto

de Depdsito, o Sistema CERC confirmara a Atualizagéo de Informagdes ao Sistema CLIQ.

Secao IX. Vencimento Antecipado de Ativos Financeiros no Sistema CERC

Artigo 76. O Sistema CERC trata o vencimento antecipado de Ativos Financeiros nos
termos da Legislagao Aplicavel.

Paragrafo Primeiro — O tratamento de que trata o caput ocorrera na forma do Artigo 73,
inclusive quando objeto de Onus, quando sera observado o real Detentor para a destinagéo

dos recursos.

CAPITULO XIl. AVALIAGAO DE ATIVOS
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Secao Il. O Procedimento de Avaliagao

Artigo 77. A Avaliacdo é um processo nao regulado auxiliar do Sistema CERC, nao
regulado, realizado sob a demanda de Participante, que gera Indicadores de Consisténcia
com o propdsito de consistir informacgodes e verificar a qualidade e veracidade e a Situacao

dos Ativos Financeiros.

Paragrafo primeiro — A utilizacao dos Indicadores de Consisténcia gerados na Avaliacao,
pelos Participantes, para determinacdo acerca da regularidade dos Ativos Financeiros e
decisao de assuncgao de riscos inerentes a realizagdo da Operacéao € de responsabilidade
exclusiva dos Participantes, cabendo somente a eles conduzirem as diligéncias que
entenderem cabiveis.

Paragrafo segundo — A Avaliacdo ndo exclui o dever de diligéncia do Participante em
relacao a terceiros, no tocante a avaliagdo sobre a regularidade dos Ativos Financeiros, e
nao o exime de suas responsabilidades pela decisdo quanto a realizacdo da Operagao com
os Ativos Financeiros.

Paragrafo terceiro — Os Indicadores de Consisténcia nao implicam o reconhecimento, pela
CERC, da regularidade dos Ativos Financeiros no Sistema CERC.

Paragrafo quarto - A CERC utiliza, na Avaliagao, algoritmos e informacgdes de fontes que
ela acredita serem confiaveis e suficientes para a verificacdo de consisténcias do Ativo
Financeiro, os quais sao definidos de acordo com cada tipo Ativo Financeiro.

Paragrafo quinto - A CERC ndo assume qualquer responsabilidade por quaisquer
informacdes que ela receber ou gerar, além das responsabilidades indicadas no Capitulo
XVI. DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES. Essas informacées, incluindo os
Indicadores de Consisténcia ndo devem servir de base exclusiva para se tomar qualquer

decisdo de negocio ou de crédito.

Paragrafo sexto - A CERC nado atua como consultora de crédito, ndo recomenda nem
recomendara uma maneira pela qual uma Parte pode ou deve atingir um resultado de

Avaliacao especifico, tampouco presta ou prestara consultoria ou assessoria.

Artigo 78. O procedimento de Avaliagdo compbe a Situagao dos Ativos Financeiros

conforme indicado nos Manuais de Ativos.



cernce®

Artigo 79. Depois de realizadas as verificagbes mencionadas no Artigo anterior, o
Sistema CERC disponibilizam para consulta pelo Participante, por meio do Portal CERC
ou API CERC, a identificacdo do Ativo Financeiro ou Agenda por eles submetido a
Avaliacdo, a Situacdo dos Ativos Financeiros e os correspondentes Indicadores de

Consisténcia.

Secao I. Solicitagao de Avaliagao

Artigo 80. Sem prejuizo das obrigagcées da CERC relacionadas ao Acompanhamento
Operacional, os Participantes podem solicitar a Avaliacdo mediante a inclusdo no Sistema
CERC das informagobes requeridas relativas ao Ativo Financeiro ou Agenda.

Paragrafo primeiro — A inclusdo das informacdes referentes aos Ativos Financeiros ou
Agendas a serem avaliadas no Sistema CERC é feita por meio do Portal CERC ou da API
CERC.

Paragrafo segundo — As informagdes dos Ativos Financeiros ou Agenda exigidas pelo
Sistema CERC mencionadas neste Artigo devem ser obtidas pelo Participante junto a
Parte, que deve autorizar a disponibilizacdo das informagdes obtidas, mediante processos
operacionais e formais proprios estabelecidos entre as partes, de responsabilidade do

Agente.

Secao Il. O Processo de Atualizagao de Avaliagao

Artigo 81. O Sistema CERC efetuam a Atualizacao de Avaliagao periodicamente, para
manutencao da atualidade da Situagao dos Ativos Financeiros registrados ou depositados,
conforme o caso, mediante a consulta nas Bases de Dados Externas e Internas e execucgao
dos algoritmos proprietarios associados.

Paragrafo unico — A utilizacado dos Indicadores de Consisténcia gerados na Atualizagao
de Avaliagdo para finalidade distinta daquela prevista no caput deste Artigo, pelos
Participantes, para determinagéo acerca do estado dos Ativos Financeiros registrados ou
depositados e a decisdo de gestao dos riscos inerentes a manutencao da Operagao é de
responsabilidade exclusiva dos proprios Participantes, cabendo somente a eles

conduzirem as diligéncias que entenderem cabiveis.

Artigo 82. A Atualizagdo de Avaliagao atendera a periodicidade que a CERC
considerar adequada para cada tipo de Ativo Financeiro ou Agenda, podendo gerar novos

Indicadores de Consisténcia e implicar na atualizagdo da Situacao dos Ativos Financeiros.
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CAPITULO XIil. DA DISPONIBILIZAGAO DE INFORMAGOES
Secao L. Emissao de Certidao

Artigo 83. A CERC emitira Certidao observado o disposto nesta se¢cao e nos Manuais
de Ativos.

Paragrafo primeiro - A Certidao informara se o Ativo Financeiro se encontra registrado ou
depositado no Sistema CERC e, em caso de existéncia, contera informagdes sobre os
Onus relacionados ao mesmo. Nos casos previstos em lei, também sera fornecida a
certiddo de inteiro teor do titulo. A Certiddao contera, ainda, um codigo para a sua
verificagao, por meio de consulta no endereco: https://api.cerc.inf.br/certidao.

Paragrafo segundo — Qualquer pessoa interessada podera solicitar Certiddo a CERC,
mediante pagamento dos valores definidos na Tabela de Pregos, conforme aplicavel,
observando-se para tanto o seguinte procedimento: (i) os Participantes terdo acesso as
Certiddes referentes aos Ativos Financeiros por eles registrados ou depositados ou Onus
por eles constituidos mediante consulta direta no Sistema CERC; (ii) as demais Partes ou
pessoas interessadas, poderdo requerer Certiddo mediante solicitacdo por escrito,
enderecada a CERC para o e-mail certidées@cerc.inf.br, devidamente assinada e com
comprovacgao dos poderes de representacdo dos subscritores.

Paragrafo terceiro — A Certiddo sera emitida em até 5 (cinco) dias uteis, contados da
solicitacdo ou da prestacdo de esclarecimentos que eventualmente a CERC solicite ao

requerente.

Artigo 84. Qualquer duvida ou omissdao deste Regulamento em relagdo ao
fornecimento de Certiddo devera ser dirimida pelo Diretor Presidente ou Diretor de

Operagoes.
Secao Il Extratos a Clientes Titulares

Artigo 85. A CERC disponibiliza extrato aos Clientes Titulares de Ativos Financeiros
objeto de Depdsito em funcionalidade sistémica de acesso controlado mediante login,
especifico para esta finalidade.

Paragrafo Unico — O acesso aos saldos se dard mediante regularidade dos dados

cadastrais dos Clientes Titulares que tenham sido informados pelo Participante que Ihes
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represente, contemplando a posigao inicial, as movimentacgdes e a posic¢ao final dos Ativos

Financeiros dos Clientes para cada Agente.

CAPITULO XIV. PORTABILIDADE

Artigo 86. E admitida a Portabilidade de Carteira, Registros e Depdsitos no todo ou em
parte para outra IOSMF ou a partir de outra IOSMF a todos os Participantes, devendo ser
observado, quando houver, os termos, prazos e limites previstos em cada Convencéao

correspondente ao Ativo Financeiro.
CAPITULO XV. MONITORAMENTO E FISCALIZAGAO

Artigo 87. A CERC, na qualidade de IOSMF e nos termos da Legislacdo Aplicavel,
realiza o monitoramento e fiscalizagcao dos atos praticados pelos Participante no Sistema
CERC.

Paragrafo unico — No exercicio dessas atribuigbes, os Participantes autorizam a CERC a

comparar, analisar e consistir informacdes préprias de Bases Internas e Externas.
Secgéo . Monitoramento

Artigo 88. A CERC realiza o monitoramento, por meio de mecanismos previamente
definidos, que visam identificar eventuais discrepancias, inconsisténcias, indicios de fraude

e atipicidades nos Registros, Depdsitos e Onus.

Paragrafo Unico - Constatada qualquer uma das discrepancias, inconsisténcias, indicios
de fraude e atipicidades de que trata o caput, a CERC notificara o Participante para prestar

esclarecimentos e tomar providéncias para sanar a irregularidade.

Paragrafo segundo - Caso as justificativas ndo sejam suficientes ou o Agente ndo tenha
tomado as providéncias cabiveis na forma e prazo estipulados, a CERC podera tomar
aplicar as penalidades previstas neste Regulamento e reserva no direito da utilizagdo dos
processos de solicitagdo de retirada para os Ativos Financeiros objeto de Depdsito, nos

termos do Regulamento, sem prejuizo do reporte ao BCB.
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Secao ll. Fiscalizagao

Artigo 89. A CERC realiza a fiscalizacdo de Participantes, conforme seus critérios
préprios, com vistas a zelar pela aderéncia destes ao Regulamento e demais Normas da
CERC, devendo os Participantes disponibilizar e se submeter as exigéncias fiscalizatérias

solicitadas pela CERC ou por auditorias terceirizadas pela CERC para tal finalidade.

Paragrafo Unico - Constatada qualquer infragdo de que trata o caput, a CERC notificara
o Participante para prestar esclarecimentos, e se reserva no direito da utilizacdo dos
processos de aplicacao de Penalidades previstas no Regulamento, sem prejuizo do reporte
ao BCB.

CAPITULO XVI. DAS ATRIBUIGOES E RESPONSABILIDADES

Secaol. Atribuicoes e responsabilidades da CERC

Artigo 90. Sao atribuicdes e responsabilidades da CERC:

L. Monitorar os atos praticados pelos Participantes no Sistema CERC, com vistas a
zelar pela sua plena aderéncia as regras aplicaveis ao adequado funcionamento dos
Sistemas e ao disposto neste Regulamento;

| Manter procedimento que permita a admissao e cadastro dos Agentes, Carteiras,
Participantes, conforme definido neste Regulamento e no Manual de Acesso e
Participacéo;

M. Acompanhar a atualizagdo dos dados, documentos e informagdes relativos aos
Participantes, usuarios, Clientes e Carteiras cadastrados no Sistema CERC;

IV. Disponibilizar informagbes aos usuarios habilitados pelos Participantes sobre a
utilizagdo do Sistema CERC, conforme cada perfil;

V. Assegurar que o Sistema CERC esteja apto a permitir a identificagdo, a
manutencao e a rastreabilidade das informagdes dos Ativos Financeiros objeto de Registro,
Depésito, suas Operagdes e Onus, suas caracteristicas, os correspondentes Agentes,
Carteiras e, conforme o caso, Clientes e Prestadores de Servigos;

VL. Preservar, nos termos da Legislacdo Aplicavel, a confidencialidade, a integridade,
a disponibilidade e a liberagao de informacdes referentes ao Registro Depésito, Avaliagdes

e Atualizagbes de Avaliagao, ressalvadas as informagdes para o desenvolvimento de
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funcionalidades e servicos no Sistema CERC ou informacdes de Onus e respectivas
Atualizacbes de Informagbes, que podem ser objeto de Certidao, conforme descrito no
Regulamento e Manuais de Ativos;

VII. Manter sistema de armazenamento e recuperacao de dados referentes ao Registro,
Depésito e Onus realizados sobre Ativos Financeiros no Sistema CERC, observando o
ponto de recuperacgio igual a zero, de forma a preservar a totalidade dos dados, conforme
Normas da CERC e Legislagéo Aplicavel,

VIIl.  Avaliar e mitigar riscos operacionais, legais, de negécio, de crédito e de liquidez da
forma adequada para garantir o normal funcionamento do Sistema CERC;

IX. Manter planos de contingéncia e recuperagdo, necessarios a continuidade dos
servigos, com tempo de recuperagdo de no maximo 2 (duas) horas, e com detalhamento

dos procedimentos a serem adotados no caso de falhas operacionais, caso fortuito ou forca

maior;
X. Cumprir e fazer cumprir as demais disposi¢cdes contidas neste Regulamento;
XI. Manter este Regulamento atualizado, cumprindo os tramites requeridos conforme

necessario, € mantendo os Agentes informados acerca das mudancas promovidas no
mesmo com antecedéncia;

XIl. Guardar as informagdes relacionadas a Registro, Dep6sito e Onus realizados pelo
prazo de 5 (cinco) anos, contados da data em que estes adquirirem Situagao de finalizado,
inativo ou cancelado;

Xlll.  Respeitar as definigoes, responsabilidades e regras de Interoperabilidade previstas
nas Convengodes de que a CERC é signataria;

XIV. Atender aos requisitos regulatorios necessarios para a manutencéo da condigao de
IOSMF; e.

XV. Manter a disponibilidade do Sistema CERC de, no minimo, 99,8% no horario
estabelecido para funcionamento.

XVI. Comunicar ao BCB, no prazo previsto na Legislagdo Aplicavel, a inadimpléncia,

suspensao ou exclusao do Agente ou IOSMF que tenha acesso ao Sistema CERC

Artigo 91. Sao atribuigcdes e responsabilidades da CERC, como prestadora de servigos
de Registro, Depdsito e Onus:

l. Divulgar tempestivamente ao Agente as modificagbes ocorridas no Sistema CERC;
L. Disponibilizar informacbes sobre a utilizacdo do Sistema CERC aos usuarios
habilitados pelo Participante;

M. Definir os critérios para determinagao dos tipos de Ativos Financeiros e tipos de

Operagdes elegiveis para Registro, Depésito ou Onus;



cernce®

V. Processar as solicitacées de Avaliacao recebidas dos Participantes na forma, prazo
e condigbes definidos neste Regulamento e no Manual de Ativos;

V. Informar ao Participante, conforme o caso, a Situacdo do Ativo Financeiro e os
Indicadores de Consisténcia, apds as verificagdes realizadas durante o processo de
Avaliacao;

VL. Processar as instrucdes de Registro, Deposito, de Onus e de Atualizagdo de
Informagdes recebidas dos Participantes ou de outras IOSMFs nos casos de
Interoperabilidade, observados o prazo, a forma e as condi¢cdes definidos neste
Regulamento, Manuais de Ativos e nas Convencgdes, respeitado o critério de elegibilidade
de Ativos Financeiros e Operagdes;

VII. Fornecer informagdes aos Participantes sobre os Registros, Deposito e Onus sob
suas responsabilidades;

VIll. Efetuar a Atualizacdo de Avaliacdo periodicamente nos casos aplicaveis e aos
Participantes que optarem por esta funcionalidade;

IX. Disponibilizar para os Participantes as alteragdes que tenham ocorrido na Situacao
do Ativo Financeiro sob suas respectivas responsabilidades, em decorréncia do processo
de Atualizacdo de Avaliacéo, quando aplicavel;

X. Realizar a Conciliagdo periddica das informagdes relacionadas aos Ativos
Financeiros com Situagao Ativa, nos termos do Regulamento, tomando as providéncias
cabiveis para manter estes atualizados e consistentes;

XI. Realizar o Acompanhamento Operacional;

XIl. Fornecer informacdes as autoridades regulatérias do Sistema Financeiro e de
Mercado de Capitais e demais autoridades competentes, bem como outros interessados
associados aos Participantes, sempre que solicitadas formalmente e desde que atendam
aos requisitos legais para a divulgacao das referidas informacdes;

Xlll.  Observar e cumprir as condigdes previstas nos Termos da LGPD.;

XIV. Observar e cumprir seu Codigo de Conduta e Politicas.

XV. Recepcionar o Registro ou Depdésito de Ativos Financeiros escriturados no sistema
de escrituragcado, quando aplicavel, na forma e prazos estabelecidos pela Legislagao
Aplicavel e nos Manuais de Ativos.

XVI. Comunicar tempestivamente ao BCB as ocorréncias que possam impedir ou atrasar
o normal funcionamento do Sistema CERC.

Paragrafo primeiro - As situagdes detectadas no Acompanhamento Operacional previsto
no inciso XI do caput serdo objeto de notificagdo aos Participantes ou as demais IOSMFs

para esclarecimentos ou adogao das medidas corretivas cabiveis.
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Paragrafo segundo - Na hipétese de ndo serem sanadas as informidades
indicadas dentro do prazo definido pela CERC, bem como nos casos em que os
esclarecimentos solicitados pela CERC ao Participante ou as demais IOSMFs nao
sejam satisfatérios, havera a comunicagdo de tais ocorréncias ao BCB, sem
prejuizo das providéncias indicadas no Capitulo 11l deste Regulamento.
Artigo 92. Sao atribuigdes e responsabilidades adicionais da CERC, quando
prestadora de servicos de Depésito e Onus sobre Ativos Financeiros objeto de Deposito:

I. Manter os Ativos Financeiros objeto de Depdsito segregados de seu patriménio
geral ou especial, mantendo-os inscritos em nome do Participante ou de seu Cliente

ll. Nao dispor dos Ativos Financeiros dos quais esteja incumbida da guarda
centralizada mediante titularidade fiduciaria, para fins do depdsito centralizado, nos
termos da Legislacao Aplicavel, estando a CERC obrigada a realizar a transferéncia
definitiva do Titular indicado, com todos os direitos e 6nus devidos, conforme
registros constantes no Sistema CERC;

lll. Adotar mecanismos que visam a assegurar a existéncia, unicidade e continuidade
a integridade e a conciliagcdo dos Ativos Financeiros objeto de Depdsito, as
respectivas Operagdes e Onus, efetuando sua guarda e seu controle de forma
desmaterializada e centralizada, nos termos deste Regulamento e da Legislagéo
Aplicavel;

IV. Manter informacgdes relativas aos Ativos Financeiros objeto de Depdsito, bem como
as Operacdes e Onus sobre estes Ativos, de modo a permitir sua rastreabilidade;

Cumprir as regras e responsabilidades previstas no Regulamento do Sistema CLIQ.

Secao Il Atribuicoes e Responsabilidades dos Agentes

Artigo 93. Sao obrigagcdes do Agente perante a CERC, sem prejuizo das demais
disposicdes contidas neste Regulamento e nos Manuais de Ativos:

. Responsabilizar-se pela veracidade, exatiddo e suficiéncia das informagdes
cadastrais de usuarios, Partes, Titulares, Clientes, Carteiras e Prestadores de Servicos
cadastrados no Sistema CERC, mantendo permanentemente atualizados os respectivos
dados, documentos e informacoes;

Il Manter em seu quadro pessoal qualificado para utilizagdo do Sistema CERC;

1. Gerir e manter atualizadas as informagdes de seus usuarios;

v. Arcar, se for o caso, com o custo da interligagdo dos seus sistemas internos com
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Sistema CERC;

V. Assegurar o cumprimento dos procedimentos de segurangca no uso do Sistema
CERC;

VL. Fornecer informacgbes exatas e completas quando da solicitacdo de Avaliagcao;

VIL. Instruir o Registro, Depodsito o langamento de Operagées e Onus conforme

requerido pela CERC, responsabilizando-se pelo adequado cumprimento das instrucdes e
autorizacdes recebidas pelas Partes, em caso de representacao;

VIII.  Autorizar o Registro, Depésito ou Onus e Atualizagdes de Informagdes instruidos
pelos Prestadores de Servicos no Sistema CERC, ou recusa-las nos prazos estabelecidos
por este Regulamento e no Manual de Ativos, caso nao reflitam as caracteristicas dos
Ativos Financeiros ou os termos da Operacdo previamente realizada ou pactuada,
conforme o caso;

IX. Manter controle préprio das informagdes de Ativos Financeiros objeto de Registro
e de Deposito sob titularidade de Carteiras a ele vinculados e realizar a Conciliagao
periodica, comparando-os com os relatérios/arquivos obtidos no Sistema CERC na
periodicidade definida neste Regulamento e nos Manuais de Ativos, tomando as
providéncias cabiveis para manter estes atualizados e consistentes;

X. Informar & CERC sobre qualquer alteragdo nos Registros ou Onus sob sua
responsabilidade, na forma, prazos e condi¢ces estabelecidos pela CERC;

XI. Manter a disposicdo da CERC toda a documentacdo relacionada aos Ativos
Financeiros e as Operagdes, assim como fornecer as informagdes exigidas pela CERC,
bem como providenciar corregdes em caso de verificagcdo, pela CERC, de divergéncias
entre os dados armazenados no Sistema CERC e os dados da documentagao da
Operacgéo, sob pena de reporte, ao BCB e/ou outros reguladores (conforme aplicavel), das
divergéncias verificadas;

XIl. Manter armazenados, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos os logs das transacdes
realizadas no Sistema CERC e das solicitagdbes de comandos as outras IOSMFs na
Interoperabilidade.

Xlll. Manter atualizado junto a CERC o cadastro dos Prestadores de Servigos a ele
vinculados, responsabilizando-se pela aprovagdo e supervisao da atuagdo dos
Prestadores de Servicos no Sistema CERC;

XIV. Responder pelo cadastro de Carteiras no Sistema CERC e pela manutengéo dos
dados e vinculos de Carteiras a Prestadores de Servigos sob sua responsabilidade;

XV. Adotar procedimentos de “Conhega seu Cliente” e controles internos destinados a
prevenir a ocorréncia de crimes de "lavagem de dinheiro", financiamento ao terrorismo ou

ocultagdo de bens, direitos e valores, conforme Legislagdo Aplicavel, mediante
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comunicacao as autoridades competentes, inclusive com relagdo as Partes a quem
represente ou preste servico;

XVI.  Cumprir e fazer cumprir o disposto neste Regulamento, nos Manuais de Ativos além
de atender as orientacbes e condi¢cdes para uso do Sistema CERC, incluindo suas
atualizacdes;

XVIl. Promover, sempre que necessario, eventuais ajustes em seus sistemas ou
processos para adequacgao a novas versdes do Sistema CERC, no prazo maximo de 90
dias a contar da comunicacdo da implementacao de atualizagdes, ajustes e melhorias pela
CERC, ou em prazo determinado pela CERC no caso de contingéncias ou conforme
natureza dessas atualizagbes, ajuste e/ou melhorias.

XVIIl. Assegurar a utilizacdo adequada de informacbes e dados obtidos no Sistema
CERC;

XIX. Assumir integral responsabilidade pela vinculagdo operacional e legal dos Ativos
Financeiros as respectivas Operacgoes;

XX. Obter as devidas autorizagbes junto as respectivas Partes ou considerar
determinagbes regulatorias para o fornecimento de informacdes para a CERC, bem como
para que a CERC contate as Partes do Ativo Financeiro, quando necessario para o
desempenho das suas atividades, inclusive para a Interoperabilidade, nos termos da
regulamentagao e Convencgao aplicavel,

XXI. Informar e tratar imediatamente, por meio do Sistema CERC, a revogagéo de
qualquer das autorizagdes acima;

XXIl. Avaliar as informacbes fornecidas pela CERC acerca dos Ativos Financeiros
submetidos ao processo de Avaliagao e assumir integral responsabilidade pela indicagao
dos referidos Ativos Financeiros em suas Operagoes;

XXIIl. Autorizar a consulta de Agendas relacionadas a Ativos Financeiros que estejam
mantidos em sistemas de outras IOSMFs pelo ambiente de Interoperabilidade, na forma
definida nas respectivas Convengdes e Manuais de Ativos;

XXIV. Manter permanentemente ao menos um Supervisor indicado como responsavel
pelo Sistema CERC utilizados;

XXV. Assegurar o cumprimento da confidencialidade das informacbes de Avaliacdes e
dos Ativos Financeiros objeto de Registro e Depdsito, e da utilizagdo adequada de
informagdes e dados obtidos no Sistema CERC;

XXVI. Respeitar as responsabilidades operacionais previstas nos Manuais de Ativos,
Manual de Acesso e Participagao e nos Manuais Técnicos do Sistema CERC;

XXVII. Observar e cumprir as condigdes previstas nos Termos da LGPD;

XXVIIl. Realizar a entrega dos Ativos Financeiros objeto de Registro, quando sua
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Liquidacao estiver prevista para ocorrer no Sistema CLIQ, estritamente mediante os
mecanismos proprios aplicaveis a natureza dos Ativos Financeiros conforme a Legislagao
Aplicavel, e manter suas informagbes atualizadas no Sistema CERC, respondendo e
assumindo todas as responsabilidades decorrentes dessa atualizagéo, inclusive eventuais
prejuizos causados a terceiros; e

XXIX. Responsabilizar-se integralmente pela conformidade de suas atividades, interesses
e instrumentos a natureza juridica do Sistema CERC, na qualidade de sistema de Registro
e Depésito de Ativos Financeiros que atua estritamente com relagdo aos Ativos Financeiros
elegiveis, sem prejuizo de atividades adicionais especificamente contratadas com a CERC.
XXX. Na hipétese de representar Parte ou Titular, responsabilizar-se por: (a) garantir
ciéncia das regras e riscos aplicaveis a sua atuagédo no Sistema CERC, bem como dos
Ativos Financeiros e Operacbes envolvidos; (b) adotar as melhores praticas de
transparéncia na representacao de Partes e na sua seleg¢do; (c) manter as partes
segregadas em Carteiras, conforme aplicavel. (d) manter documentagao de representacao
atualizada e disponivel para a CERC para eventuais auditorias, bem como dar tratativas
operacionais quando do encerramento da relagio com a Parte; e
(e) realizar os registros de acordo com a regulagao aplicavel, inclusive responsabilizando-

se por eventuais licengas regulatérias que sejam necessarias.

Paragrafo primeiro - Sem prejuizo de outras responsabilidades, sdo ainda obrigagbes dos
Prestadores de Servigos as descritas nos incisos Il, lll, IV, V, VI, VII, X, XI, XIV, XV, XVI,
XVII, XV XXI, XX, XX, XXIV e XXVII acima, diretamente perante os Agentes e, por

conseguinte destes perante a CERC.

Paragrafo segundo - O Agente é responsavel pelos dados fornecidos a CERC, devendo
ainda manter e apresentar a CERC, sempre que solicitado, evidéncia de que deu ciéncia
as Partes, bem como obteve suas autorizagdes e concordancia quanto a realizagdo do
Registro, Depodsito, Operagdo ou Onus no Sistema CERC e, em especial, quanto aos
termos deste Regulamento aplicaveis ao Registro, Deposito ou Onus, as limitagdes de
responsabilidade da CERC e, quando for o caso, sobre a auséncia de sigilo sobre os Onus,
suas Atualizagbes de Informacdes e sobre Registrou Depdsito de Ativos Financeiros a

estes relacionados.

Paragrafo terceiro — O Agente de Registro assume total e exclusiva responsabilidade por
qualquer dano ou prejuizo que possa decorrer, direta ou indiretamente, em razao de erro,

atraso ou desatualizacdo das informagdes que forem langadas no Sistema CERC por
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seu(s) Supervisor(es) ou Operador(es) ou dos Prestadores de Servigos por ele indicados,
ou ainda por informacdes falsas, falhas, incompletas, omissas, incorretas, imprecisas ou
sem adequada formalizagao ou conformidade juridica que sejam fornecidas a CERC ou a
qualquer outro Participante, isentando a CERC de qualquer responsabilidade por seu

tratamento no ambito do Sistema CERC.

Paragrafo quarto — Cabe ao Agente a responsabilidade, perante a CERC e terceiros, pela
deciséo de avaliar Ativos Financeiros e leva-los a Registro ou Deposito, realizar o Onus,
registrar as respectivas Operacbes de Carteiras sob sua responsabilidade, além de
autorizar ou recusar o Registro, Depésito Onus ou Atualizacdo de Informagdes instruidos
por Prestadores de Servigos a ele vinculados, independentemente da Situagao do Ativo
Financeiro verificada no processo de Avaliacdo realizada pela CERC e posteriores

Atualizacbes de Avaliagéo.

Paragrafo quinto — Os Participantes asseguram a CERC as autorizagcbes nos termos da
Legislacao aplicavel para emprego e tratamento das informagdes cursadas no ambito do
Sistema CERC para o desenvolvimento de servigos e funcionalidades em cadeia de valor
para o Sistema CERC, 6rgaos reguladores, bem como aos Participantes.

Paragrafo sexto - O Participante declara ciéncia quanto as disposi¢des do Regulamento
relacionadas as atribuicbes e responsabilidades e isengbes de responsabilidades da
CERC, bem como as atribuicdes e responsabilidades por ele assumidas enquanto
Participantes, ficando responsavel por avaliar os riscos que incorre e 0s que representa

para a CERC relacionados a sua condigao como Participantes do Sistema CERC.

Artigo 94. Sao obrigagdes adicionais do Agente perante a CERC:

l. Informar, na forma e prazos estabelecidos nos Manuais de Ativos, os dados dos
domicilios ou meios de pagamento relativos aos Ativos Financeiros e Operagdes objeto de
Registros ou Onus a ele vinculados; e

Il Manter a disposicdo da CERC toda a documentagao relacionada aos meios de

pagamento relativos aos Ativos Financeiros e pagamentos efetuados.

Artigo 95. Em complemento das demais disposicoes desta Secao Il, sdo obrigagcbes
adicionais do Agente para fins de Depdsito de Ativos Financeiros perante a CERC, sem
prejuizo das demais disposi¢coes contidas neste Regulamento e nos Manuais de Ativos:

I. Zelar pela veracidade e pela atualizacdo de informagdes cadastrais de seus

Clientes
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II.  Promover a correg¢ao de inconsisténcias identificadas pelo processo de conciliagao

e informar ao Sistema CERC

lll.  Abster-se a realizar ou efetivar quaisquer atos de disposicao de Ativos Financeiros
objeto de Depdsito fora do Sistema CERC, salvo disposigcao contraria emanada pela
Legislacédo Aplicavel, Manual de Ativos ou Carta Circular;

IV. Observar os mecanismos proprios de transferéncia de cada ativo financeiro,
conforme sua natureza, Legislagcado Aplicavel e termos deste Regulamento;

V. Realizar os atos e procedimentos de constituicado do depdsito centralizado descritos
no Regulamento e na Legislagéo Aplicavel, inclusive a cada Ativo Financeiro;

VI.  Observar as regras e procedimentos aplicaveis ao Registro na hipétese de troca de
Regime de Ativo Financeiro, de Depdsito para Registro no Sistema CERC;

VIl.  Responsabilizar-se perante a CERC e perante as contrapartes de eventuais
Operagdes ou Onus sujeitos & Duplo Comando, pela néo instrugdo ou confirmagéo,
no Sistema CERC de atos juridicos previamente negociados;

VIIl.  Responsabilizar-se pela legitimidade e autenticidade de quaisquer informacoes
prestadas a CERC

IX. Assumir a qualidade de fiel depositario dos Ativos Financeiros objeto de Depdsito
pelos quais tenham sido responsaveis pela Baixa no Sistema CERC, mas que nao
tenham sido liquidados

X.  Cumprir e fazer cumprir € observar a Legislagao Aplicavel a composigcéo de suas
carteiras e as operacgoes realizadas, para si e para seus Clientes

XI.  Adotar procedimentos que assegurem a Conciliagao diaria das posi¢ées dos Ativos
Financeiros sob sua responsabilidade,

Xll.  Quando possuir conexdo com o Subsistema de Liquidagdo, monitorar durante
periodo estabelecido para instrugdo de Liquidacao de operagdes a exatidao e a
finalizagdo dos langamentos e das operagdes que participar;

XIll.  Habilitar-se como participante para fins do Sistema de Liquidagdo ou contratar
Instituicdo Liquidante, nos termos do Regulamento do Sistema de Liquidacao
CERC;

XIV. Efetuar as Liquidagbes previstas neste Regulamento, no Regulamento do
Subsistema de Liquidagao e nos Manuais de Ativos, quando aplicavel;

XV.  Manter estruturas e processos proprios para gerenciar adequadamente os riscos
financeiros e ndo financeiros (de crédito e de liquidez, em especial) das operagdes
que realize em seu nome e em nome de seus Clientes; cumprir e fazer cumprir as
regras e procedimentos conforme Subsistema, Fungédo e Regime que atue;

XVI.  Responsabilizar-se por qualquer dano ou prejuizo que possa decorrer, direta ou
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indiretamente, de erro, atraso ou desatualizacéo de informagdes das instrugdes que
efetuar no Sistema CERC, ou que forem efetuados em seu nome por seus
Prestadores de Servicos;

XVII. Responsabilizar-se pelas informacbes falsas, falhas, incompletas, omissas,
incorretas ou imprecisas fornecidas a CERC ou a qualquer Participante, isentando
a CERC de qualquer responsabilidade por seu uso;

XVIIl.  Verificar o cumprimento de requisitos formais relacionados aos Ativos Financeiros
objeto de Depésito, suas garantias, lastros, Operacdes e Onus, perante as Partes
e para fins deste Regulamento;

XIX.  Manter instrumentos e documentagcbes que representem ou lastreiem as
informacdes langadas no Sistema CERC;

XX. Instruir e realizar corretamente os procedimentos relacionados a Liquidacédo e
tratamento de Eventos de que tiver responsabilidade, conforme a Legislagéo
Aplicavel e regras do Regulamento do Sistema CERC de Liquidagao;

XXI.  realizar a guarda fisica dos Ativos Financeiros nao escriturais que estiverem em
regime de Depdsito, inclusive zelando pela autenticidade e legitimidade do ultimo
endosso anterior a constituicdo do Depdsito; e

XXIl.  Responsabilizar-se, perante a CERC, com relagao as demais obrigagdes inerentes
ao regime de Dep6sito de cada Ativo Financeiro, Operagao ou Onus, bem como os

lastros e garantias dos Ativos Financeiros objeto de Depdsito.

CAPITULO XVIL. ISENGAO DE RESPONSABILIDADE DA CERC

Artigo 96. A CERC néo é responsavel:

l. Pela veracidade, exatidao, suficiéncia e disponibilidade das informagdes fornecidas
pelos mantenedores de acessos as Bases de Dados Externas, incluindo as demais
IOSMFs;

Il Pela veracidade, exatidao e suficiéncia das informagdes fornecidas ao Sistema
CERC pelos Participantes sobre os Ativos Financeiros e as Operagdes e pelas informagoes
que estejam mantidas em outras IOSMFs e que sejam encaminhadas ou acessadas por
meio de Interoperabilidade;

lil. Por eventuais irregularidades relativas aos Ativos Financeiros, Onus ou Operacdes;
IV. Pela analise e armazenamento de quaisquer documentos que amparam as
Operagdes e Ativos Financeiros submetidos & Avaliagdo, Registro, Depésito ou Onus,

sendo esta responsabilidade unica e exclusiva do Agente, ainda que tais langamentos de
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informacéao tenham sido instruidos pelos Prestadores de Servigos;

V. Por erros cometidos pelos Participantes ao informar os dados dos domicilios ou
meios de pagamento e respectivos pagamentos no Sistema CERC, quando for o caso,
bem como pelos procedimentos relacionados a liquidagcao financeira dos Ativos
Financeiros ou das Operagdes quando nao cursadas no Sistema CERC de Liquidacao;
VL. Pelo cumprimento das obrigagbdes dos Participantes perante terceiros;

VIL. Pelo cumprimento das atribuicdes ou pela infragdo as disposicdes previstas neste
Regulamento ou qualquer outra norma legal por parte dos Agentes, Partes ou Clientes e
Prestadores de Servigos, ndo importando as razbes do descumprimento ou da infracao;
VIIl. Por indenizar os Agentes, Partes ou Clientes, e Prestadores de Servigos na
hipétese de caso fortuito ou de forca maior que impossibilite a correta execugao das
atividades previstas neste Regulamento;

IX. Pela concessao de acesso ao Sistema CERC aos Operadores indicados na forma

deste Regulamento;

X. Pelo uso indevido do Sistema CERC pelos usuarios habilitados pelos Participantes;
XI. Pelos riscos incorridos pelas Partes na decisdo de realizar, manter ou liquidar
Operacgbes;

XIl. Por eventuais prejuizos causados em razao de instabilidades, indisponibilidades ou

incorrecoes do Sistema CERC e nas demais IOSMFs quando se tratar de Avaliagao,
Operagao ou Onus que dependa da Interoperabilidade;

XIlll.  Por indenizar Agentes, Partes ou Prestadores de Servigos por eventuais prejuizos
causados em razao de instabilidades, indisponibilidades ou incorre¢des do Sistema CERC,
em valores que excederem o equivalente a 10% (dez por cento) da média dos valores
efetivamente pagos pelo Agente a CERC nos 12 (doze) meses que antecederam o
inadimplemento, referentes ao servico que causou a perda.

XIV. Pela impossibilidade de emissao de Certidao, nos casos em que a certiddao de
inteiro teor do titulo ndo seja de emissao obrigatdria e nas hipdteses em que haja escolha,
pelo Participante, pelo registro da Operacdo e ndo pela constituicdo de Onus sobre Ativos
Financeiros objeto de Registro ou Depdsito, sendo que para Onus a publicidade é
obrigatéria;

XV. Por falhas ou danos, diretos ou indiretos, a qualquer parte relacionada ou vinculada
ao Registro, Deposito, Operagdo ou Onus sobre Ativo Financeiro, resultantes de atos ou
omissdes de terceiros, entre outras hipoteses, relativas a rejeicdo ou nao confirmagao de
uma solicitagdo de Registro, Depésito ou Onus, ou ainda pela nao finalizagdo ou
cancelamento de uma Operagdo em decorréncia de auséncia ou atraso de informagao

nesse sentido; e
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XVI. Se forem identificados prejuizos decorrentes de infragdo cometida por um
Participante ou ainda, qualquer parte relacionada ou vinculada a um Ativo Financeiro, seu
Depésito ou Registro, Operagdo ou Onus, a normas legais, regulamentares, ordens
judiciais ou administrativas - inclusive de bloqueio ou desbloqueio de Ativos Financeiros -
recebidas pela CERC ou por qualquer das Partes ou Participantes, deste Regulamento,
dos Manuais de Ativos ou de qualquer Carta Circular que venha a ser emitida.

XVII. Por eventuais falhas oriundas da utilizacdo de versido desatualizada de quaisquer
um do Sistema CERC, observado o quanto disposto no Artigo 62, inciso XVIl deste
Regulamento.

XVIIl. Pelo célculo, direto ou indireto, do recolhimento ou retengao de tributos incidentes
sobre os Eventos relacionados a Ativos Financeiros no Sistema CERC

XIX. Pelo extravio, perda ou destruicdo, assim como pela devolugao, transferéncia ou
entrega incorreta ou indevida de Ativo Financeiro de emiss&o cartular a ordem objeto de
Registro ou Deposito no Sistema CERC,

XX. Pela analise dos instrumentos que formalizem Operacdes ou Onus, quanto seus
requisitos de existéncia, validade, eficacia, efetividade, viabilidade juridica ou legitimidade,
que sera de responsabilidade exclusiva dos contratantes

XXI. Pelas responsabilidades relacionadas ao regime de execug&o dos contratos de
garantia;

XXIl. Pelo pagamento ou qualquer outra obrigacao pactuada no bojo do Ativo Financeiro,
Operacao, ou Onus, atuando estritamente como SMF, nos termos da Legislac&o Aplicavel,
XXIll. Por Comando realizado ou nao realizado por Participante nas hipéteses de Duplo
Comando no Sistema CERC, bem como eventuais prejuizos perante as Partes por sua ndo
confirmagao, nas hipéteses que houver sua exigéncia; e

XXIV. Por realizar a entrega dos Ativos Financeiros objeto de Registro cuja Liquidagao

esteja prevista para ocorrer no Sistema CLIQ.

Paragrafo primeiro - O ressarcimento das perdas e danos somente sera cabivel mediante
a comprovagao dos prejuizos efetivos e da sua relagdo causal com as instabilidades,
indisponibilidades ou incorregdes do Sistema CERC, por responsabilidade direta e

comprovadamente atribuivel a CERC, respeitada a limitagao prevista no item XlIl, acima.

Paragrafo segundo - A solicitacdo formal do ressarcimento das perdas e danos, em
conjunto com as respectivas evidéncias, devera ser apresentada pelo diretor estatuario do
Agente cadastrado na CERC ao Diretor de Operagdes, que apos as devidas analises, tera

um prazo maximo de 90 (noventa) dias para aceitar ou rejeitar a solicitacdo de
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ressarcimento, cabendo ainda recurso do Agente junto ao Conselho de Admissido da
CERC.

Paragrafo terceiro - O BCB, a critério da CERC, podera ser informado acerca da
solicitagdo, do processo de andlise e da decisdo do Comité de Admisséo, incluindo todas

as evidéncias e documentos utilizados no processo.

CAPITULO XVIII. DAS PENALIDADES

Artigo 97. Poderao ser aplicadas pela CERC as seguintes penalidades aos Agentes
e Prestadores de Servicos que descumprirem qualquer norma ou procedimento
estabelecido neste Regulamento e/ou na Legislacao Aplicavel:
I. adverténcia ao Agente com relacdo as infragbes praticadas por si e por
Prestadores de Servigos sob sua responsabilidade;
ll. obrigatoriedade de nova certificacdo e realizacdo dos procedimentos
homologatérios do Sistema CERC;
lll. Multa pecuniaria;
IV. Bloqueio do acesso do Prestador de Servigos;
V. Suspenséao do Agente de Registro no Sistema CERC;
VI. Excluséo do Agente de Registro no Sistema CERC; e

Paragrafo primeiro -
As penalidades mencionadas neste Artigo serao aplicadas conforme a gravidade e impacto
da infragado, e poderao incidir cumulativamente, devendo ser observado o direito a defesa
e ao contraditério, na forma deste Regulamento e do Procedimento Interno de Aplicagao

de Penalidades.

Paragrafo segundo — As penalidades previstas nos incisos | a lll do caput poderao ser
aplicadas pelo Diretor de Operagbes, enquanto as penalidades previstas nos incisos IV e

V do caput poderao ser aplicadas na forma especifica descrita no Regulamento.

Paragrafo terceiro — O processo destinado a aplicagdo das sangbes previstas neste
Artigo, podera ser suspenso mediante a celebragdo de Termo de Compromisso de
Regularizagdo por meio do qual o Agente se obrigue a corrigir a situagado que ensejou a

instauracéo do processo.
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Paragrafo quinto — No caso de aplicagdao de quaisquer das penalidades previstas neste
Capitulo, o BCB sera comunicado no prazo previsto na Legislagdo Aplicavel, e cabera a
interposicao de recurso direcionado ao Comité de Admissao, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, contados da data da notificacdo da penalidade aplicada, e havendo reporte ao

BCB a respeito de todo o processo de penalizagao.

Paragrafo sexto— O Comité de Admissao publicara decisdo fundamentada sobre o recurso
no prazo de 15 (quinze) dias corridos de sua apresentacgdo, indicando as razdes para a

manutencao ou reforma da decisao recorrida.

CAPITULO XIX. MECANISMOS DE CONTINGENCIA E GESTAO DE RISCOS

Artigo 98. A CERC utiliza-se dos seguintes mecanismos e salvaguardas para a
administracao dos riscos nao financeiros (operacional, legal, regulatério, geral de negécio
e de continuidade de negdcios, de seguranga da informagéo e resiliéncia cibernética),
conforme definidos na Legislagao Aplicavel:

. Estrutura organizacional especifica para gerenciar os riscos e controles, segregada
das areas de negdcio, operagdes, suporte e da auditoria interna;

Il Estrutura organizacional de gestdo de riscos de seguranga da informacgao
segregada da area responsavel pela governanga e gestdo da seguranca da
informacéo e resiliéncia cibernética e de negécio, de suporte e da auditoria interna;

Ml Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Controles Internos contendo principios
e diretrizes, bem como, papéis e responsabilidades, para identificacao, avaliacédo
€ monitoramento continuo dos riscos;

IV. Politica e Planos de Gestao de Continuidade de Negdcios contendo procedimentos
de gerenciamento e resposta a crises, para assegurar condi¢cées de continuidade
das atividades e reduzir os impactos de uma interrup¢gao ocasionada apdés a
ocorréncia de um evento;

V. Infraestrutura, solugdes tecnoldgicas e diretrizes relacionadas a protegédo dos
ativos considerando a preservagdo da integridade, confidencialidade e
disponibilidade dos dados, com ferramentas de monitoramento continuo e
correcao de falhas;

VL. Reporte periddico dos assuntos relacionados ao Gerenciamento de Riscos,
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Controles Internos e Seguranca da Informacao e resiliéncia cibernética a alta
administracdo da CERC com atuacdo dos Comités definidos na estrutura de

Governanga Corporativa.

Artigo 99. Além dos mecanismos e salvaguardas utilizados para a contencao dos
riscos nao financeiros, a CERC utiliza os seguintes mecanismos e salvaguardas adicionais
para a administracido dos riscos financeiros (de crédito e de liquidez):

I.  Modelo de operacional estrito as operag¢des nado sujeitas aos Riscos de Crédito e

Liquidez nos termos da Legislagao Aplicaveis.
Il. Politicas e planos especificos para a gestao dos riscos de crédito e de liquidez;

lll. Mecanismos para monitorar, avaliar, mitigar e gerir os riscos financeiros; e
IV. Imposicdo de obrigagdes contratuais aos Participantes para a manutengao de

estruturas relacionadas a administragao de riscos financeiros.

Paragrafo unico - Na qualidade de IOSMF, os mecanismos de contingéncia e gestdo de
riscos sdo mantidos pela CERC seguindo critérios estabelecidos e fiscalizados pelo BCB,
assegurando o beneficio da dispensa de diligéncias adicionais para a contratacdo por
Participantes do Sistema CERC, conforme ao art. 18 da Resolu¢cao BCB 85, de 8 de abril
de 2021.

CAPITULO XX. DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 100. Sem prejuizo das isengbes e responsabilidades assumidas perante os
Participantes, o Sistema CERC podem ser suportados por fornecedores de tecnologia
terceirizados, que observam requisitos de seguranga cibernética, sigilo e privacidade, entre

outros, conforme Legislagéo Aplicavel.

Artigo 101. Poderado ser editadas Cartas Circulares do Sistema CERC, com normas
complementares ao presente Regulamento, decisées do Comité de Admissao e outras

informacdes importantes.

Artigo 102. As alteragdes nos dispositivos deste Regulamento serdo informadas ao
BCB antes de sua entrada em vigor, sem a necessidade de autorizacdo prévia, mas
sujeitas a determinagdo de ajuste a qualquer tempo, nos casos estabelecidos pela

Legislacao Aplicavel para que sejam observados requisitos e procedimentos nela previstos.
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Artigo 103. Em caso de divergéncias entre este Regulamento e quaisquer outros

documentos a ele vinculados, prevalecerao as disposi¢cbes do Regulamento.

Artigo 104. Quaisquer duvidas ou controvérsias que nao estejam inseridas na
Legislacdo Aplicavel, serao dirimidas pelo Diretor Presidente da CERC e, em caso de
eventual litigio, serao resolvidas por meio de arbitragem, a ser conduzida pelo Centro de
Mediacao e Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada (CCBC) de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da CCBC, sendo que o responsavel pelo acionamento da

Camara arcara com todos os custos envolvidos no processo arbitral durante sua vigéncia.

Artigo 105. Este Regulamento passa a vigorar em 07 de outubro de 2025
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CONTROLE DOCUMENTAL

CRIACAO | REVISAO | REVOGAGAO

Versao Anterior

Versao Atual

Data da Aprovagao

Referéncia de
Ata/Aprovacgao

N/A

4.0

07/10/2025

RDE

Diretoria Responsavel

Area Responsavel

Juridico e Pessoas

Juridico de Negécios

PRINCIPAIS MODIFICAGOES

Alteragoes:

» Revisdo geral do documento para adequa-lo a Res. BCB 304 e a nova atividade do

Sistema CERC para o depdsito centralizado.

Inclusées:
» N/A
Revogacoées:
» N/A
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Anexo | — Rol de Ativos Elegiveis e Onus

ATIVOS ELEGIVEIS A REGISTRO E DEPOSITO

Classe de Ativos: Direitos Creditorios e Titulos de Crédito Mercantis

Ativos

Cheque pos-
datado

Contrato mercantil
ou de prestacao de
servigos

Duplicata
(Mercantil e de
Servigos)

Nota Comercial ou
Promissoria

Registro

v

v

Depésito

Onus

v

Classe de Ativos: Contratos e Instrumentos Financeiros

Direitos Creditorios e Titulos de Crédito Financeiros

Ativos

Contratos de
Crédito Pessoal

Empréstimo
Consignado

Cartao
Consignado

Instrumento de
Confissao de
Divida

Cédula de Crédito
Bancario

Cédula de Crédito
Rural

Cédula de Crédito
a exportagao

Registro

v

Depésito

Onus
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Cédula de Creédito V4 v
Comercial -
Cédula de Creédito V4 v
Industrial -
Contrato de CDC e V4 v
outros bens =
Operagoes de V4
Arrendamento _ v
Mercantil
Nota de Crédito a v v
exportacao =
Nota de Crédito V4 v
Comercial -
Nota de Crédito V4 v
Industrial -
Informages sobre V4
garantias
constituidas sobre v
veiculos -
automotores e
imoveis
Direitos Creditérios e Titulos de Crédito Imobiliarios
Ativos Registro Depésito Onus
Recebiveis v
oriundos da v
compra e venda ou =
locagcao de imoveis
Cédula de Crédito V4 v
Imobiliario -
Direitos Creditorios e Titulos de Crédito do Agronegécio
Ativos Registro Depésito Onus
Duplicata Rural V4 N4
Cédula de Produt
édula de Produto V4 v v

Rural
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Cédula Imobiliaria
Rural

Cédula Rural
Hipotecaria

Cédula Rural
Pignoraticia

Cédula Rural
Pignoraticia e
Hipotecaria

Certificado de
Direitos
Creditoérios do
Agronegécio

Nota Comercial do
Agronegoécio

Nota Promissoria
Rural

Nota de Crédito
Rural

Certificado de
Depésito
Agropecuario
(CDA)

Warrant
Agropecuario (WA)

Classe de Ativos: Obrigacoes e Coobrigacoes bancarias

Ativos

Cerificado de
Depésito Bancario
Subordinado

Certificado de
Depésito Bancario
Vinculado

Recibo de
Depésito Bancario

Letra de Crédito do
Agronegoécio

Registro

v

_ v
_ v
_ v
_ v
v v
_ v
_ v
_ v
v v
v v
Depésito Onus

v

v
v

v
Y Vi
v v
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Letra de Crédito V4 V4

Imobiliario v
Letra de Cambio v / v
Letra Financeira N v

em qualquer

modalidade

Classe de Ativos: Recebiveis de Arranjo de Pagamentos

Ativos Registro Depésito Onus
Recebiveis de N4 v
Arranjo de _

Pagamentos



