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CAPITULOI - DEFINICOES

Artigo 1. Os termos definidos em maiuscula tém o significado atribuido pelo Regulamento do
Sistema CERC, exceto se houver uma definicao especial para o termo neste Regulamento do
Sistema CLIQ, onde s&o consideradas as seguintes defini¢cdes:

Aceitagdo — Processo de verificagdo dos requisitos previamente estabelecidos neste
Regulamento CLIQ, para fins de Liquidagdo de uma Transagéo.

Agente de Liquidagao — Parte contratante das Transagdes, em nome de quem sao geradas as
obrigagdes e direitos de Liquidagado pelo Sistema CLIQ, podendo ser credor ou devedor em
fundos e/ou em Ativos, definido como participante indireto para fins da Resolug¢ao 304.

Ativo — Ativos Financeiros e Valores Mobiliarios, quando referidos conjuntamente.

Ativo Financeiro — Titulo de crédito, direito creditério ou outro instrumento financeiro, na forma
da Resolugdo CMN 4.593, considerado elegivel para Liquidacdo nos termos da Legislacao
Aplicavel.

Certeza de Liquidagdao — Seguranca de que a Transacao Aceita sera efetivamente liquidada,
caso cumpra com os requisitos estabelecidos neste Regulamento CLIQ.

Compensacgao Multilateral — Processo de extingdo de obrigagbes por meio da apuragéao da
soma das posigoes bilaterais, devedoras e credoras, de cada Agente de Liquidacdo em relagéo
aos demais.

Condicao de Liquidagcao Final — Liquidacao definitiva de que trata a Resolu¢do BCB 304,
momento do processo de Liquidagao a partir do qual ndo é mais possivel reverter, em nenhuma
hipétese, os efeitos da Liquidagdo, havendo fundos e/ou Ativos sido transferidos no ambito do
Sistema CLIQ em carater irrevogavel e incondicional.

Conexao — Tela, arquivo, APl CERC ou qualquer forma de conexao a CERC e seus sistemas.
Conta de Liquidagdo — Conta financeira mantida no BCB de titularidade da CERC, para fins de
Liquidacao por meio de instrugdes de débito e crédito de fundos, comandadas no STR.

Conta Reservas Bancarias — Conta financeira mantida no BCB de titularidade de Instituicao
Liquidante, para fins de Liquidagdo por meio do débito e do crédito de fundos comandados no
STR.

Contraparte Central — Sistema do mercado financeiro que assume a posicdo de parte
contratante, em relagédo as contrapartes originais de uma operagéao, para fins de Liquidacao.

Diretor de Operagoes — O diretor de operagdes da CERC.
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Diretor Presidente — O Diretor presidente da CERC.

Duplo Comando: Instrugdes de inclusdo, atualizacéo ou liquidacédo de Operagao ou constituicao
de Onus sobre Ativos no Sistema CERC pelos dois Participantes envolvidos no negécio juridico
correspondente, representando a inequivoca aceitacdo e confirmacao das condi¢cdes neles
constantes considerada operacao confirmada para fins da Resolug¢ao 304.

Emissor: Instituicdo pagadora de Eventos de Ativo Financeiro, Valor Mobiliario, direitos e
obrigagdes financeiras.

Eventos — Obrigagbes do Emissor que incidem sobre os Ativos registrados ou depositados e
outras operagdes que envolvam exclusivamente o Risco de Emissor.

Falha de Liquidagao — A ndo ocorréncia de Liquidagdo na data prevista, independentemente da
causa subjacente.

Grade Horaria: Cronograma operacional que estabelece os horarios de inicio e fim dos periodos
de recebimento de transagbes de cada funcionalidade do Sistema CLIQ, conforme aplicavel a
cada modulo de Liquidacao e estabelecida no Anexo lll deste Regulamento, observando os
horarios do STR.

indice de Disponibilidade — indice que expressa percentualmente o grau de disponibilidade do
Sistema CLIQ para os Participantes CLIQ.

Instituicdo Liquidante — Detentor de conta financeira mantida no BCB, com acesso ao STR
para comandar instrugdes de débito e crédito, em nome préprio ou de terceiros na qualidade de
participante direto para fins da Resolucdo 304. Instituicao Liquidante Secundaria — Instituicao
Liquidante indicada pelo Agente de Liquidagao para direcionamento de suas Transagcdes em
caso de Falha de Liquidacao na Instituigdo Liquidante principal.

Instituicdo Operadora de SMF (ou IOSMF) — Instituicdo operadora de sistema do mercado
financeiro que operam SMF, conforme definido na Legislagdo Aplicavel.

Janela de Liquidagao — Intervalo de tempo, no STR, em que o Sistema CLIQ divulga o
Resultado Financeiro Definitivo e a Liquidacéo alcanga a Condi¢ao de Liquidagao Final por meio
dos créditos de Ativos e/ou fundos para os Agentes de Liquidacao credores.

Legislagao Aplicavel — Todos os atos, legais ou regulamentares, aplicaveis aos Ativos e
respectivas Transacgdes e ao funcionamento dos Sistemas do Mercado Financeiro operados pela
CERC, notadamente a Resolugdo BCB 304 e Resolugao CMN 4.952.

Liquidagcdo - Processo de extingdo definitiva de obrigagdes realizado por meio do
Processamento, da Compensacao, e da liquidagao de operacgdes de transferéncia de fundos, de
ativos financeiros e de valores mobiliarios.

Manual de Acesso e Participacdo — E 0 manual que descreve as condicdes de admissao e
cadastramento para uso do Sistema CERC e do Sistema CLIQ, e que é parte integrante deste
Regulamento CLIQ.
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Manuais de Ativos — Sao documentos que contém as disposicdes aplicaveis a cada classe ou
espécie de Ativo e as regras aplicaveis as operagdes e 6nus de Ativos registrados, depositados
e que sejam objeto de Liquidagao.

Médulo de Liquidagao Bruta em Tempo Real (ou LBTR) — Mddulo do Sistema CLIQ no qual
o0 Processamento e a Liquidagao ocorrem transacao por transagao, de forma continua.

Médulo de Liquidagao Diferida Liquida (ou LDL) — Mddulo do Sistema CLIQ no qual a
Liquidacao ocorre pelo resultado da Compensacao Multilateral na Janela de Liquidagao.
Normas da CERC - Regulamento, Manual de Acesso e Participagcdo, Manuais de Ativos,
Manuais Técnicos, Cartas Circulares, Codigo de Conduta, Termos de LGPD, Tabela de Pregos,
Politicas e Procedimentos que tratem dos Sistemas da CERC.

Participante CLIQ — O Agente de Liquidagao e a Instituigado Liquidante cada qual na sua esfera
de atuacgao.

Pedido de Admissdo — A solicitacdo formal apresentada ao Sistema CLIQ por instituicao
requerente que deseja ser admitido como Participante CLIQ, instruido na forma e com a
documentacéao especificada no Manual de Acesso e Participacado e demais Normas da CERC.
Periodo de Confirmagao — Periodo contido na Janela de Liquidacdo em que as Instituicbes
Liquidantes devem confirmar ou recusar o Resultado Financeiro Definitivo.

Periodo de Pagamento — Periodo contido na Janela de Liquidagdo em que as Instituicdes
Liquidantes efetuam o crédito de fundos na Conta de Liquidacéo para fins de Liquidacao do
Resultado Financeiro Definitivo.

Processamento — Conjunto de procedimentos necessarios para a Liquidacdo de uma
Transacgdo, de acordo com este Regulamento CLIQ, compreendendo o momento entre a
Aceitacdo e a Liquidacao final e irrevogavel.

Rede do Sistema Financeiro Nacional (ou RSFN) — Rede privada composta por infraestrutura
de comunicacao redundante por meio da qual é feito o acesso ao STR.

Regulamento CLIQ — O presente Regulamento do Sistema CLIQ.

Resolugcao BCB 304 - A Resolucao BCB n° 304, de 20 de margo de 2023, que regula, no ambito
do SPB, o funcionamento dos sistemas de liquidacao, o exercicio das atividades de registro e de
depdsito centralizado de ativos financeiros e a constituigdo de 6nus e gravames sobre ativos
financeiros registrados, e consolida normas sobre a matéria.

Resolugao CMN 4.952 - A Resolugao CMN n°® 4,952, de 30 de setembro de 2021, que dispde
sobre a atuacado das camaras e dos prestadores de servigcos de compensacéao e de liquidacao
no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Resultado Financeiro — Valor financeiro das obrigagdes de Liquidagdo em fundos de um Agente
de Liquidacdo ou de uma Instituicdo Liquidante, podendo ou nao resultar de Compensacao
Multilateral.

Resultado Financeiro Definitivo — Valor financeiro resultado liquido das obrigagdes de
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Liquidacdo em fundos de um Agente de Liquidacdo ou de uma Instituicdo Liquidante, que resulta
da Compensacao Multilateral, para Liquidagao no mesmo dia.

Risco de Liquidez — Risco de a parte contratante, Agente de Liquidagdo, n&o ter fundos em
valor suficiente para cumprir suas obrigagdes no momento devido, ainda que possa ser capaz
de fazé-lo no futuro.

Risco de Emissor — Risco de ndo ser honrado compromisso relacionado com a emissdo ou o
resgate do principal e dos acessoérios do Ativo.

Sistema do Mercado Financeiro (ou SMF) - Sistema de liquidagao, sistema de depdsito
centralizado ou sistema de registro, nos termos da Resolugdo BCB 304.

Sistema CERC - Sistemas mantidos pela CERC para o Registro, Depésito e negociagéo de
Ativos.

Sistema CERC de Liquidagéao (ou Sistema CLIQ) — Sistema de liquidagdo mantido pela CERC,
que compreende o conjunto de regras, procedimentos, estrutura operacional e sistemas
informatizados para sua atuagdo como camara de compensacao e liquidagao, nos termos da
Legislagao Aplicavel.

Sistema de Transferéncia de Reservas (ou STR) — Sistema do SPB (Sistema de Pagamentos
Brasileiro), operado pelo BCB, para débito e crédito de fundos nas contas de liquidacao, na Conta
de Liquidacao e nas Contas Reservas Bancarias.

Subcredenciador — Participante de arranjo de pagamento nos termos da Resolugao BCB n°
150

Termo de Aceite — E 0 documento por meio do qual é formalizada a relagdo contratual entre o
Participante CLIQ e a CERC, bem como sua adesdo as Normas da CERC, conforme prescrito
na Legislagédo Aplicavel.

Termo de Compromisso de Regularizagao - instrumento por meio do qual o Agente se obriga

a corrigir a situacdo que ensejou a instauracdo do processo destinado a aplicacdo das sancoes

previstas no Requlamento.

Transacgao — Toda e qualquer operacdo encaminhada para Liquidagdo por meio do Sistema
CLIQ.

Transagao Aceita — Transagao admitida para Liquidacao no Sistema CLIQ apds Aceitacao.
Transacao Validada — Transacdo cujas caracteristicas foram validadas pelos Agentes de
Liquidacao no Sistema CERC.

Validagdao — Processo por meio do qual as partes de uma Transagdo validam as suas
caracteristicas uma perante a outra, por meio de Duplo Comando realizado no Sistema CERC.
Valor Mobiliario — Titulo ou instrumento financeiro, na forma da Lei 6.385/76, considerado

elegivel para Liquidagao.
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CAPITULOII - DISPOSICOES GERAIS
Secao I. A CERC e os Servigos Prestados

Artigo 2. A CERC é uma sociedade anbénima que atua como instituicdo operadora de camara
de compensacao e liquidacao, nos termos da Legislagao Aplicavel e deste Regulamento CLIQ,

provendo servigos de Liquidacido de Transagobes.
. O Sistema CLIQ presta servigos de Liquidagao de Transagdes de:

Eventos de Ativos objeto de Registro ou Depdsito, e outras Transagoes;

b. Transagbes realizadas em mercados de balcdo organizado, nos termos da
Legislagao Aplicavel, por meio de sistema centralizado de negociacao bilateral
entre contrapartes previamente habilitadas; e

c. Transagdes realizadas em mercados de balcdo organizado, nos termos da
Legislacao Aplicavel, por meio do registro de operagdes previamente realizadas.

1l Os servigos de Liquidagao sao prestados por meio dos seguintes médulos do Sistema
CLIQ:

a. Pelo Médulo de Liquidagédo Bruta em Tempo Real; e

b. Pelo Mdédulo de Liquidacao Diferida Liquida.

Paragrafo primeiro — Somente os Eventos podem ser objeto de Compensacao Multilateral e
liguidados no Mdédulo de Liquidacao Diferida Liquida.

Paragrafo segundo — A CERC n&o atua como Contraparte Central na Liquidacdo de
Transacdes.

Paragrafo terceiro — O Sistema CLIQ possui integragdo com o Sistema CERC.

Artigo 3. A CERC podera contratar terceiros para dar suporte a realizacdo das atividades
contempladas neste Regulamento CLIQ, especialmente, mas ndo exclusivamente, relacionadas
a aspectos tecnoldgicos e de seguranga da informagao do Sistema CLIQ.

Paragrafo unico — A contratacdo de terceiros ndo exime a CERC ou o Sistema CLIQ das
responsabilidades e atribuicdes prevista neste Regulamento CLIQ e observa os requisitos

previstos na Legislagido Aplicavel.

Secao ll. Elegibilidade de Ativos e de Transagoes para Liquidagao
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Artigo 4. Sa0 elegiveis para Liquidacdo no Sistema CLIQ, os Ativos objeto de Registro,
Depdsito ou negociagao no Sistema CERC.

Artigo 5. Na qualidade de camara de compensacéo e liquidagdo, o Sistema CLIQ podera

liquidar Transagdes e Eventos que envolvam:

l. O débito e crédito de fundos de forma mutuamente condicionada ao crédito e débito dos
Ativos correspondentes (delivery versus payment); e

Il O débito e crédito de fundos exclusivamente, sem contrapartida em Ativos.

CAPITULO III - PARTICIPANTES CLIQ

Secao I. Tipos de Participantes e Fungoes

Artigo 6. O Sistema CLIQ admite como Participantes CLIQ:

l. Agentes de Liquidagdo — atuam como as contrapartes das Transag¢des e sao
responsaveis pela Liquidacdo das Transacdes perante o Sistema CLIQ, por meio da
disponibilizagdo de Ativos e fundos correspondentes na forma e prazo estabelecidos
neste Regulamento CLIQ; e

Il Instituicdes Liquidantes — sdo responsaveis por acessar o STR para comandar o crédito
e debito de fundos correspondentes as obrigacdes de pagamento dos Agentes de
Liquidagao para quem presta servigo, no ambito da Liquidagdo das Transagdes.

Paragrafo primeiro — O Agente de Liquidagdo pode atuar, cumulativamente, como Instituigao
Liquidante ou, caso nao atue, deve necessariamente, indicar uma Instituicdo Liquidante que lhe
preste servico.

Paragrafo segundo — A Instituicdo Liquidante n&o atua como contraparte da Transagao e néo &
responsavel pela sua Liquidagdo caso o Agente de Liquidagdo nao disponibilize os fundos
devidos na forma e prazo compativeis com a Janela de Liquidagao.

Paragrafo terceiro — Os Participantes CLIQ possuem acesso ao Sistema CLIQ e por meio da
Conexao recebem informacoes relativas a sua atuagdo e ao cumprimento de suas obrigagdes.

Artigo 7. Os Agentes de Liquidagdo podem liquidar Transagbes proprias ou de terceiros,
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Agentes do Sistema CERC, que Ihes tenham indicado como Agente de Liquidacao.

Paragrafo unico — Os Agentes do Sistema CERC que liquidam suas Transag¢des por meio de
um Agente de Liquidagdo sao considerados participantes indiretos do Sistema CLIQ e ndo
possuem acesso ao Sistema CLIQ.

Artigo 8. Os Usuarios dos Participantes CLIQ estao sujeitos a bloqueio pela CERC no caso de
situagbes que representem risco sistémico, operacional ou tecnoldgico o Sistema CERC, ao

Sistema Financeiro Nacional ou por determinacado do BCB.

Secao Il. Elegibilidade

Artigo 9. Sao elegiveis para atuar como Agente de Liquidacédo as instituicdes financeiras, as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB e outras pessoas juridicas que atuem como
Emissor ou Subcredenciador junto ao Sistema CERC.

Artigo 10. Sao elegiveis para atuar como Instituicdo Liquidante as instituicdes financeiras
ou outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo BCB, que sejam titulares de Contas Reservas
Bancarias ou de conta de liquidagéo junto ao BCB e que tenham acesso ao STR.

CAPITULO IV - ADMISSAO, SUSPENSAO E EXCLUSAO DE PARTICIPANTES CLIQ

Secao I. Admissao de Participante

Artigo 11. O requerente a admissédo como Participante CLIQ deve solicitar a CERC Pedido
de Admissdo instruido dos documentos necessarios descritos no Manual de Acesso e
Participagéo.

Artigo 12. O Diretor de Operagdes da CERC admitira a instituicdo como Participante CLIQ
mediante a verificagdo dos requisitos definidos no Manual de Acesso e Participacdo, que
contemplardo, no minimo, os seguintes aspectos:

l. O atendimento aos requisitos técnicos e operacionais definidos pela CERC no Manual de
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Acesso e Participacéo;
Il A indicagdo de responsavel qualificado, encarregado de acompanhar as atividades do
requerente, assim como verificar o cumprimento das regras e procedimentos dispostos
nas Normas da CERC e na Legislagao Aplicavel; e
lil. A idoneidade da pessoa indicada como diretor responsavel do requerente perante a
CERGC, verificada a partir dos seguintes elementos:
(i) condenacéo judicial em algum dos crimes previstos no Capitulo VII-B da Lei n°® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, na Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986, e na Lei n® 9.613,
de 3 de margo de 1998, salvo se ja determinada a reabilitagcdo de acordo com a legislagao
brasileira;
(ii) condenagéo em processos administrativos instaurados pelo BCB ou pela CVM, bem
como por entidades autorreguladoras no ambito do Sistema Financeiro Nacional,
incluindo-se as condenacgdes decorrentes de processos instaurados pela CERC; e
(iii) outros elementos que venham a ser definidos pelo Comité de Admissao.
Paragrafo primeiro — A admissao do Participante CLIQ sera formalizada mediante a assinatura
do Termo de Aceite, por meio do qual o Participante CLIQ se compromete, expressamente, a
observar este Regulamento CLIQ e suas alteragbes posteriores.
Paragrafo segundo — A admissdo do Participante CLIQ implica na concessdo de Acesso ao
Sistema CLIQ, conforme disposto no Manual de Acesso e Participagao.
Paragrafo terceiro — O diretor responsavel mencionado no inciso Il deste Artigo podera atuar,
cumulativamente, como diretor responsavel junto ao Sistema CERC.
Paragrafo quarto - A admissdo permite ao Participante CLIQ habilitar usuarios de diferentes
perfis de acesso, conforme disposto neste Regulamento e no Manual de Acesso e Participagao,
sendo vedada a cessao de quaisquer direitos relacionados a participagao a terceiros

Artigo 13. O Pedido de Admissao podera ser recusado pelo Diretor de Operacgbes, caso o
requerente nao atenda aos requisitos indicados nesta Secdo e no Manual de Acesso e
Participacgdo, ou ainda, caso a CERC conclua que o solicitante ndo reune condi¢des suficientes
para ser admitido.

Artigo 14. A recusa de Pedido de Admissao devera ser justificada com base nos requisitos
de acesso exigidos pela CERC e nos riscos oferecidos pelo requerente ao Sistema CLIQ, e
admitira recurso ao Comité de Admissao dentro de um prazo de até 15 (quinze) dias corridos,
contados da data da notificacdo da recusa ao requerente.

Paragrafo unico — O recurso devera especificar as razbes pelas quais o requerente deva ser
admitido, podendo ser acompanhado por nova documentacao.
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Artigo 15. A deliberagédo do Comité de Admissdo da CERC devera indicar dentro de um
prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados da data de apresentagao formal do recurso, suas

razdes para a manutencao da decisdo de inadmissao ou para admitir o requerente.

Artigo 16. O Participante CLIQ podera ser suspenso ou excluido, consideradas as

condigbes previstas no Capitulo XIV- Penalidades deste Regulamento CLIQ.

Paragrafo unico - A CERC podera bloquear de forma cautelar o acesso de Participantes CLIQ,
sempre que tal medida se mostrar necessaria para protecéo da integridade do Sistema CERC e
do regular funcionamento do mercado, mediante comunicacdo aos 6rgédos reguladores

competentes.

Secao Il. Da Suspensao do Participante CLIQ

Artigo 17. A suspensao do Participante CLIQ pode ocorrer por decis&o conjunta do Diretor

de Operagdes e do Diretor Presidente:

l. Em decorréncia do descumprimento das regras e condi¢des definidos neste Regulamento
CLIQ e nas demais regras estabelecidas pela CERC para o adequado funcionamento do
Sistema CLIQ;

Il Na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Participante CLIQ que ocasionem
duvidas ou questionamentos quanto aos padrdes de conduta, capacidade de
gerenciamento de riscos e ambiente tecnoldgico para o desenvolvimento da atividade de
Participante CLIQ;

lil. Na ocorréncia de situagbes especiais com essa previsdo no Capitulo VI deste
Regulamento CLIQ; ou

V. Em razao da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e do uso dos Sistemas
da CERC.

Paragrafo primeiro — O Participante CLIQ suspenso nao podera liquidar novas Transag¢des no
Sistema CLIQ.

Paragrafo segundo — A decisdo do Diretor de Operagbes e do Diretor Presidente sera
fundamentada, devendo especificar o prazo da suspenséo.

Artigo 18. Da decisao que suspender o Participante CLIQ cabera recurso ao Comité de
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Admisséo, no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da notificagao ao Participante
CLIQ.

Paragrafo unico — Decorrido o prazo indicado no caput sem a apresentagdo do recurso de
defesa, ou no caso de manutengao, pelo Comité de Admissao, da decisdo em sede recursal de
aplicacao da penalidade, a suspensao tera efeito imediato.

Artigo 19. O Comité de Admisséo proferira decisao fundamentada sobre o recurso no prazo
de 15 (quinze) dias corridos, contados da data de sua apresentacao, declinando as razdes para

sua decisio.

Artigo 20. O restabelecimento do Participante CLIQ suspenso nos termos do presente
Regulamento CLIQ sera determinado: (i) pelo Diretor de Operacdes e Diretor Presidente, e estara
sujeito a correcao da irregularidade que deu origem a suspensdao, dentro do prazo definido na
decisdo; ou (ii) mediante reforma da decisao de suspensao pelo Comité de Admissao.

Artigo 21. O Diretor de Operagdes e o Diretor Presidente poderao conjuntamente excluir o
Participante CLIQ uma vez transcorrido o prazo de suspensdo definido na forma deste
Regulamento, na hipétese de a irregularidade que ensejou a suspensao nao ter sido sanada.

Artigo 22. A suspenséo do Participante CLIQ e o seu restabelecimento serdo comunicadas
eletronicamente pela CERC ao Participante CLIQ e ao BCB.

Secao llIl. Da Exclusao do Participante CLIQ

Artigo 23. A exclusao do Participante CLIQ pode ocorrer:

. Por perda da condi¢do ou autorizacdo que qualifique a elegibilidade do Participante CLIQ;
ll. Por decisdo conjunta do Diretor de Operagbes e Diretor Presidente, apds transcorrido o
periodo de suspensdo, se ndo corrigida a falha ou condicdo do indeferimento o recurso
apresentado ao Comité de Admissao:
a. em decorréncia do descumprimento pelo Participante CLIQ das regras aplicaveis ao
adequado funcionamento do Sistema CLIQ e ao disposto neste Regulamento CLIQ;
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b. na ocorréncia de fatos e comportamentos por parte do Participante CLIQ que
ocasionem duvidas ou questionamentos quanto aos padrdes de conduta, capacidade
de gerenciamento de riscos e ambiente tecnolégico para o desenvolvimento da
atividade de Participante CLIQ;

c. na ocorréncia de situagdes especiais aplicaveis previstas no Capitulo V deste
Regulamento CLIQ;

d. Em razado da falta de pagamento das tarifas resultantes do acesso e do uso do
Sistema CLIQ; ou

lll. A pedido do Participante CLIQ, mediante apresentacédo a CERC, a qualquer tempo, de
solicitacdo voluntaria de exclusao, respeitado o prazo de notificacdo prévia para rescisao de
30 (trinta) dias.

Paragrafo primeiro — O Participante CLIQ excluido terd& seu Acesso cancelado.

Paragrafo segundo - A decisdo do mencionada no inciso Il deste Artigo devera especificar os

motivos para a exclusdo, incluindo referéncia as normas da CERC violadas.

Paragrafo segundo — A exclusao voluntaria mencionada no inciso VIl deste Artigo implica na
rescisao do Termo de Aceite, ndo dispensando o Participante CLIQ do cumprimento de qualquer
obrigagao de Liquidacao pendente, inclusive quanto ao pagamento de todas a tarifas devidas até
o momento da efetivacdo da exclusao voluntaria.

Artigo 24. A exclusdo do Participante CLIQ tera efeito imediato e sera comunicado
eletronicamente ao Participante CLIQ e ao BCB.

Artigo 25. O Participante CLIQ podera recorrer da deciséo de excluséo do Diretor de Operacdes
e Diretor Presidente que o excluir, devendo o recurso ser dirigido ao Comité de Admissao, no

prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da notificacdo ao Participante CLIQ.

Artigo 26. A deliberacdo do Comité de Admissao da CERC devera indicar, dentro de 15
(quinze) dias corridos contados da data de apresentagao formal do recurso, suas razbes de sua

decisao.

Secao IV. Nova Admissao de Participante CLIQ Excluido

Artigo 27. A nova admissao de Participante CLIQ excluido sera realizada pelo Comité de

Regulamento do Sistema CLIQ
Versao 1.0 de 07 de outubro de 2025 — Informagao Pablica
14



cernce

Admisséo e esta condicionada, respectivamente:

I. A comprovagao da regularizagéo da situagdo que resultou na excluséo;

Il. A comprovagdo da manutencdo do atendimento aos requisitos definidos no Manual de
Acesso e Participagado, com a reapresentacdo da documentagao exigida para a admisséao; e

lll. Ao fornecimento de outros documentos e informagdes que o Comité de Admissao entender

necessarios.

CAPITULO V - AS SITUAGOES ESPECIAIS

Artigo 28. Sao consideradas situagdes especiais dos Participantes CLIQ, para efeitos deste
Regulamento CLIQ:

l. Liquidacao extrajudicial,

II. Intervencao extrajudicial,

lil. Regime de administracdo especial temporaria;

IV. Faléncia;

V. Recuperacao judicial ou extrajudicial,

VL. Fusao, aquisi¢ao ou transformacao; e

VIL. Dissolucao de sociedade, voluntaria ou judicial.

Paragrafo primeiro — Nas hipoteses descritas no inciso |, Il e lll, apés comunicagédo do BCB

sobre a liquidagao, intervengao extrajudicial ou regime de administracao especial temporaria, o
Participante CLIQ tera seus Usuarios bloqueados, até que seja feita a atualizagdo de cadastros
a critério do liquidante, interventor ou administrador na forma prevista neste Regulamento CLIQ,
Manual de Acesso e Participagao e nos procedimentos estabelecidos junto ao BCB, sem prejuizo
da possibilidade de saida voluntaria do Participante ou seu reestabelecimento se cessada a

Situacao Especial.

Paragrafo terceiro — O Participante CLIQ considerado em situagéo especial dos incisos de IV a

VIl podera ser suspenso ou excluido, conforme previsto no presente Regulamento CLIQ.

Paragrafo quarto - Em caso de situagdo especial de Participante CLIQ, a CERC podera
estabelecer um regime diferenciado de atuagao para o Participante CLIQ, que permita acesso a
fungdes do Sistema CLIQ, desde que tal acesso nao implique em risco para o Sistema CLIQ e

demais Participantes CLIQ.
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Artigo 29. O Sistema CLIQ adotara os procedimentos descritos no Anexo | em fungao do
momento da Liquidagdo em que ocorrer o enquadramento do Agente de Liquidagdo ou da
Instituicdo Liquidante nas situagcbes especiais previstas neste capitulo.

CAPITULO VI - DAS IOSMFS

Artigo 30. O acesso de outras IOSMF ao Sistema CLIQ sera implementado nos termos da
Legislacéo Aplicavel.
Artigo 31. A atuacédo das IOSMFs junto ao Sistema CLIQ observara, conforme o caso, os
termos estabelecidos entre a respectiva IOSMF e CERC no contrato de prestagéo de servigos
firmado com a CERC.

CAPITULO VII - DISPONIBILIDADE DO SISTEMA CLIQ

Artigo 32. O Sistema CLIQ funcionara nos dias considerados Uteis para fins de operacdes

praticadas no mercado financeiro mandera disponibilidade n&o inferior a 99,8%.

CAPITULO VIII - AS TARIFAS E OUTROS CUSTOS

Artigo 33. O Participante CLIQ é responsavel perante a CERC pelo pagamento das tarifas
resultantes do acesso e do uso dos servicos e funcionalidades do Sistema CLIQ, de acordo com
a Tabela de Precos conforme vigéncia no més de cobranga, podendo ser ajustado o pagamento
por terceiros informados a CERC preservando-se a responsabilidade de pagamento.

Paragrafo unico - A atualizagdo das tarifas indicadas no caput somente vigorara apés sua

divulgacao prévia conforme Legislacao Aplicavel.

Artigo 34. As tarifas de Liquidacéo e demais tarifas devidas pelo Participante CLIQ podem:

I. Ser cobradas pelo Sistema CLIQ por meio da Modalidade de Liquidacédo Bruta em Tempo
Real; e
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Il. Ser diferenciadas em fung¢ao do horario de submissao de Transacodes, pelos Agentes de
Liquidagao.

Artigo 35. Em caso de falta de pagamentos devidos a CERC, o Agente de Registro
inadimplente estara sujeito a aplicagdo de penalidades nos termos deste Regulamento, até que

a situacao seja regularizada.

Artigo 36. O Agente de Registro devera regularizar pendéncias financeiras relacionadas as
tarifas devidas a CERC no prazo de 30 (trinta) dias corridos do recebimento de notificagédo, sob
pena de ser excluido, por deliberagcao do Diretor de Operagdes.

CAPITULO IX - TRANSAGOES VALIDADAS, BLOQUEIO E ACEITAGAO

Artigo 37. Caso as Transagbes envolvam Ativos, o Sistema CLIQ recebera as Transacoes
Validadas diretamente do Sistema CERC, juntamente com a confirmacgao do bloqueio dos Ativos

correspondentes a obrigacéo de Liquidagdo em Ativos.

Artigo 38. Para fins de Aceitacao, o Sistema CLIQ realizara a consisténcia:

I. Das informacdes contidas nas Transagdes Validadas com os requisitos de Aceitacao; e

ll. Do bloqueio dos Ativos correspondentes a obrigacdo de Liquidacdo das Transagdes
Validadas, no Sistema CERC.

Paragrafo primeiro - As Transacdes Aceitas pelo Sistema CLIQ gerarao as obrigac¢des de débito

e crédito de Ativos e/ou de fundos, que serdo objeto de liquidacao para os Agentes de Liquidagao

contrapartes.

Paragrafo segundo — Os requisitos de Aceitagao por parte do Sistema CLIQ compreendem a

consisténcia de informagbes relacionadas a identificagcdo e a vinculagcdo dos Agentes de

Liquidacdo e das Instituicbes Liquidantes indicados, o bloqueio de Ativos correspondentes a

obrigacao de Liquidacao e a elegibilidade dos Ativos e Transacoes.

Paragrafo terceiro - O Sistema CLIQ n&o realiza Liquidagao parcial de Transagao.

Artigo 39. As Transacgdes Validadas que ndao sejam aceitas pelo Sistema CLIQ por nao
atenderem aos requisitos estabelecidos neste Regulamento CLIQ serdo informadas ao Sistema
CERC para que este adote as medidas necessarias ao cancelamento das operag¢des no Sistema
CERC e o desbloqueio dos Ativos, conforme o caso.
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Artigo 40. O Fluxo 1 do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustra, de forma esquematica, os

processos de recebimento de Transagbes Validadas diretamente do Sistema CERC, bloqueio

prévio dos Ativos e a Aceitacao pelo Sistema CLIQ.

CAPITULO X - LIQUIDAGAO BRUTA EM TEMPO REAL

Artigo 41. Sao passiveis de Liquidagdo no Médulo de Liquidagédo Bruta em Tempo Real:

Il
Iv.

V.

As obrigagdes de Liquidagao resultantes de Transagdes com Ativos;

As Transacdes Aceitas no Sistema CLIQ que n&do sejam objetos de Compensacgao
Multilateral, conforme detalhado nos Manuais de Ativos;

Os Eventos direcionados para essa modalidade de Liquidacao;

Os Eventos objeto de Compensacado Multilateral que tenham sido extraidos do Médulo de
Liquidacao Diferida Liquida, independente do motivo; e

Os valores referentes a tarifas e multas devidos pelos Participantes CLIQ em virtude da
utilizacdo do Sistema CLIQ.

Secao l. Liquidacao Bruta de Ativos e Fundos Mutuamente Condicionada

Artigo 42. Na situagdo em que os Agentes de Liquidacao utilizam Instituicdes Liquidantes

diferentes, com base nas informacgdes de Liquidagdo das Transagdes Aceitas, o Sistema CLIQ

realizara o Processamento da Liquidacao bruta de acordo com as seguintes etapas:

O Sistema CLIQ disponibiliza informagéo, por meio de Conexé&o, aos Agentes de Liquidacéo
credores e devedores em fundos sobre suas obrigagcbes de Liquidacao;
O Sistema CLIQ disponibiliza informagao, por meio de mensagem do STR (LTRO0001), a
Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidacdo devedor em fundos e, por meio de Conexao,
a Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidagcdo credor em fundos, sobre o Resultado
Financeiro a ser liquidado;
A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0002),
confirma ou diverge do Resultado Financeiro informado;

i. Caso a Instituicdo Liquidante divirja sobre o Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ

informa o Sistema CERC sobre a Falha na Liquidacao.

IV. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0004),

instrui o débito de sua Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidacao e o correspondente
crédito na Conta de Liquidag&o do Sistema CLIQ;
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V. O STR confirma para o Sistema CLIQ o crédito dos fundos na Conta de Liquidagao
(LTRO004R2);

i. Caso a Instituicao Liquidante tenha efetuado crédito insuficiente de fundos ao
informado no Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui por meio de mensagem
do STR (LTR0006), a devolugao dos fundos recebidos.

VI. De forma mutuamente condicionada:

i. O Sistema CLIQ instrui, por meio de mensagem do STR (LTR0005), o débito de
fundos da sua Conta de Liquidacado e o correspondente crédito na Conta Reservas
Bancarias ou conta de liquidagao da Instituicdo Liquidante credora em fundos;

ii. O STR confirma para o Sistema CLIQ o débito dos fundos da sua Conta de Liquidagao
(LTROO05R1) e o crédito para a Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidagcao da
Instituicéo Liquidante credora em fundos (LTRO005R2);

iii. O Sistema CLIQ informa o Sistema CERC, por meio de Conexao, sobre o crédito dos
fundos na Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidac&o da Instituicdo Liquidante
credora em fundos;

iv. O Sistema CERC realiza o desbloqueio e o crédito dos Ativos para o credor em Ativos;

v. O Sistema CLIQ recebe do Sistema CERC, por meio de Conexao, a confirmacao do
crédito dos Ativos para o credor em Ativos;

VII. O Sistema CLIQ informa, por meio de Conexéao, para as Instituicdes Liquidantes e para os
Agentes de Liquidagdo credores e devedores em fundos sobre a finalizagdo do
Processamento e o alcance da Condigao de Liquidagao Final; e

VIIl. Caso a Instituigdo Liquidante tenha efetuado crédito de fundos em excesso ao informado
no Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui por meio de mensagem do STR (LTR0006),
a devolucgao do excedente de fundos.

Paragrafo unico — E considerada confirmacgao do Resultado Financeiro, nos termos do inciso llI
deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela Instituicdo Liquidante devedora em fundos, nos
termos do inciso IV.

Artigo 43. Na situagdo em que os Agentes de Liquidagdo contrapartes utilizam a mesma
Instituicdo Liquidante, com base nas informacbes de Liquidagcdo das Transacgbes Aceitas, o
Sistema CLIQ realizara o Processamento da Liquidagéo bruta de acordo com as seguintes
etapas:

I. O Sistema CLIQ disponibiliza informagao, por meio de Conexao, aos Agentes de Liquidagao

credores e devedores em fundos sobre suas obrigagbes de Liquidacéo;
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ll. O Sistema CLIQ disponibiliza informacao, por meio de mensagem do STR (LTRO0007), a
Instituicdo Liquidante dos Agentes de Liquidagcdo devedor e credor em fundos sobre o
Resultado Financeiro a ser liquidado;

lll. Por meio de mensagem do STR (LTRO0008), a Instituicdo Liquidante confirma para o Sistema
CLIQ a transferéncia de fundos correspondentes as obrigagdes de Liquidacao ou diverge
sobre o Resultado Financeiro informado;

i. Caso a Instituicdo Liquidante confirme a transferéncia de fundos, o Sistema CLIQ
informa o Sistema CERC sobre a éxito da liquidagao financeira;
a. O Sistema CLIQ informa o Sistema CERC sobre a transferéncia dos fundos;
b. O Sistema CERC realiza o desbloqueio e o crédito dos Ativos para o credor
em Ativos;
c. O Sistema CLIQrecebe do Sistema CERC a confirmacgao do crédito dos Ativos
para o credor em Ativos;
ii. Caso a Instituicdo Liquidante divirja sobre o Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ
informa o Sistema CERC sobre a Falha na Liquidacgéo.

Artigo 44. Na situacao extraordinaria em que a CLIQ se veja impossibilitada de utilizar sua
Conta de Liquidagdo, com base nas informacdes de Liquidacdo das Transacdes Aceitas, o
Sistema CLIQ realizara o Processamento da Liquidagao bruta, de forma contingencial, de acordo
com as seguintes etapas;

I. O Sistema CLIQ disponibiliza informacgao, por meio de Conexao, aos Agentes de Liquidagao
credores e devedores em fundos sobre suas obrigagbes de Liquidacao;

Il. O Sistema CLIQ disponibiliza informacao, por meio de mensagem do STR (LTRO0001), a
Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidacdo devedor em fundos e, por meio de Conexao,
a Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidacdo credor em fundos, sobre o Resultado
Financeiro a ser liquidado;

lll. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0002),
confirma ou diverge do Resultado Financeiro informado;

IV. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTRO0003),
efetua a transferéncia de fundos para a Instituicdo Liquidante credora em fundos e o Sistema
CLIQ recebe a confirmacéo de tal transferéncia, por meio de mensagem LTRO003R3;

V. O Sistema CLIQ realiza a consisténcia das informa¢ées da mensagem LTRO0O03R3 com as
informacgdes da mensagem LTRO001 enviada inicialmente:

i. Caso as informacgdes coincidam, o Sistema CLIQ informa o Sistema CERC sobre o

éxito da liquidagéao financeira;
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ii. Caso as informacgdes divirjam, o Sistema CLIQ informa o Sistema CERC sobre a
Falha na Liquidagao.

Paragrafo primeiro — E considerada confirmac&o do Resultado Financeiro, nos termos do inciso
Il deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela Instituicdo Liquidante devedora em fundos,
nos termos do inciso V.

Paragrafo segundo — Para Ativos objeto de registro e/ou negociacdo no Sistema CERC, a
entrega do Ativo se dara mediante os mecanismos préprios aplicaveis a natureza de cada Ativo,
conforme a Legislacdo Aplicavel, situacdo em que o Sistema CLIQ instruird automaticamente a
atualizagcdo de informagbes no Sistema CERC imediatamente apdés a finalizacdo da
correspondente modalidade de Liquidagao financeira.

Artigo 45. O Fluxo 2 do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustra, de forma esquematica, o
processo de Liquidacao Bruta de Ativos e fundos mutuamente condicionada.

Artigo 46. O Processamento da Liquidacao sera realizado respeitando a ordem cronolégica
de Aceitagao das Transacoes pelo Sistema CLIQ.

Secao Il. Liquidagcao Bruta Exclusiva de Fundos

Artigo 47. Com base nas informacdes de Liquidagio das Transagdes Aceitas que envolvam

exclusivamente Resultado Financeiro sem contrapartida em Ativos ou de Eventos liquidados por

esta modalidade, o Sistema CLIQ realizara o Processamento da Liquidagado de acordo com as

seguintes etapas:

I. O Sistema CLIQ disponibiliza informagéo, por meio de Conexao, aos Agentes de Liquidagao
credores e devedores em fundos sobre o seu Resultado Financeiro;

Il. O Sistema CLIQ disponibiliza informagéo, por meio de mensagem do STR (LTR0001), a
Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidagédo devedor em fundos e, por meio de Conexao,
a Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidagdo credor em fundos, sobre o Resultado
Financeiro a ser liquidado;

lll. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0002),
confirma ou diverge do Resultado Financeiro informado;

IV. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0004),
instrui o débito de sua Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidacao e o correspondente
crédito na Conta de Liquidagao do Sistema CLIQ;
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V. O STR confirma para o Sistema CLIQ o crédito dos fundos na Conta de Liquidagao
(LTRO004R2);

i. Caso a Instituicao Liquidante tenha efetuado crédito insuficiente de fundos ao
informado no Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui por meio de mensagem
do STR (LTR0006), a devolugéo dos fundos recebidos.

VI. O Sistema CLIQ instrui, por meio de mensagem do STR (LTR0005), o débito de fundos da
sua Conta de Liquidacao e o correspondente crédito na Conta Reservas Bancarias ou conta
de liquidagao da Instituicao Liquidante credora em fundos;

VII. O STR confirma para o Sistema CLIQ o débito dos fundos da sua Conta de Liquidagao
(LTROOO5R1) e o crédito para a Conta Reservas Bancarias ou contas de liquidagéo da
Instituicdo Liquidante credora em fundos (LTRO005R2);

VIIl. O Sistema CLIQ informa, por meio de Conexao, para as Instituicbes Liquidantes e para os
Agentes de Liquidagdo credores e devedores em fundos sobre a finalizagdo do
Processamento e o alcance da Condicao de Liquidagao Final; e

IX. Caso a Instituigao Liquidante tenha efetuado crédito de fundos em excesso ao informado no
Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui, por meio de mensagem do STR (LTR0006), a
devolucgao do excedente de fundos.

Paragrafo tnico — E considerada confirmada confirmagdo do Resultado Financeiro, nos termos
do inciso lll deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela a Instituicao Liquidante devedora
em fundos, nos termos do inciso IV.

Artigo 48. Na situagcdo em que os Agentes de Liquidagido contrapartes utilizam a mesma
Instituicdo Liquidante, com base nas informagbes de Liquidagdo das Transagbes Aceitas, o
Sistema CLIQ realizara o Processamento da Liquidacao bruta exclusivamente em fundos de
acordo com as seguintes etapas:

IV. O Sistema CLIQ disponibiliza informagéo, por meio de Conexao, aos Agentes de Liquidagéo
credores e devedores em fundos sobre suas obrigagcbes de Liquidacao;

V. O Sistema CLIQ disponibiliza informagao, por meio de mensagem do STR (LTRO0007), a
Instituicdo Liquidante dos Agentes de Liquidacdo devedor e credor em fundos sobre o
Resultado Financeiro a ser liquidado;

VI. Por meio de mensagem do STR (LTR0008), a Instituicdo Liquidante confirma para o Sistema
CLIQ a transferéncia de fundos correspondentes as obrigagdes de Liquidagédo ou diverge
sobre o Resultado Financeiro informado;

i. Caso a Instituicdo Liquidante divirja sobre o Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ
informa o Sistema CERC sobre a Falha na Liquidagéao.
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Artigo 49. Na situagao extraordinaria em que a CLIQ se veja impossibilitada de utilizar sua
Conta de Liquidagao, com base nas informagdes de Liquidacdo das Transagbes Aceitas, o
Sistema CLIQ realizard o Processamento da Liquidagdo bruta exclusivamente em fundos, de
forma contingencial, de acordo com as seguintes etapas:

I. O Sistema CLIQ disponibiliza informacgao, por meio de Conexao, aos Agentes de Liquidagéo
credores e devedores em fundos sobre suas obrigagbes de Liquidacao;

Il. O Sistema CLIQ disponibiliza informagéo, por meio de mensagem do STR (LTR0001), a
Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidagédo devedor em fundos e, por meio de Conex&o,
a Instituicdo Liquidante do Agente de Liquidagdo credor em fundos, sobre o Resultado
Financeiro a ser liquidado;

lll. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0002),
confirma ou diverge do Resultado Financeiro informado;

IV. A Instituicdo Liquidante devedora em fundos, por meio de mensagem do STR (LTR0003),
efetua a transferéncia de fundos para a Instituicao Liquidante credora em fundos e o Sistema
CLIQ recebe a confirmagéao de tal transferéncia, por meio de mensagem LTRO003R3;

V. O Sistema CLIQ realiza a consisténcia das informagées da mensagem LTRO003R3 com as
informagbes da mensagem LTR0001 enviada inicialmente:

i. Caso as informacgdes divirjam, o Sistema CLIQ informa o Sistema CERC sobre a
Falha na Liquidagao.

Paragrafo tnico — E considerada confirmacéo do Resultado Financeiro, nos termos do inciso Il

deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela Instituicao Liquidante devedora em fundos, nos
termos do inciso V.

Artigo 50. O Fluxo 3 do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustra, de forma esquematica, o
processo de Liquidacao Bruta exclusiva de fundos.

Artigo 51. O Processamento da Liquidacao sera realizado respeitando a ordem cronolégica
de Aceitagdo das Transacdes pelo Sistema CLIQ.

Secao lll. Falha na Liquidagcao Bruta

Artigo 52. A Falha na Liquidag¢ao Bruta ocorre quando:
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I. A lInstituicdo Liquidante do Agente de Liquidagdo devedor em fundos informa divergéncia do
Resultado Financeiro informado pelo Sistema CLIQ;

Il. O Sistema CLIQ n&o recebe do STR confirmacdo do crédito de fundos na Conta de
Liquidacao, recebe confirmagao do crédito em valor menor ou, no caso de mesma Instituicao
Liquidante, recebe informacéo de divergéncia do Resultado Financeiro, nos termos da Sec¢ao
anterior;

lll. No caso de Liquidagao por contingéncia sem utilizacdo da Conta de Liquidacao, o Sistema
CLIQ recebe informagéo que divirja do Resultado Financeiro informado, nos termos da Secao
anterior.

Artigo 53. No caso de Falha na Liquidacao Bruta, o Sistema CLIQ:

. Informara, por meio de Conexdo, a Instituicdo Liquidante e o Agente de Liquidagao
contraparte;

ll. Informara o Sistema CERC, por meio de Conexao, sobre a Falha de Liquidagao, instruindo o
desbloqueio dos Ativos objeto da Liquidagcado no Sistema CERC.

Paragrafo unico — O Agente de Liquidacido se sujeita as penalidades previstas neste
Regulamento CLIQ por ter incorrido em Falha de Liquidagao Bruta.

Artigo 54. Os Fluxos 4a e 04b do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustram, de forma
esquematica, o processo de tratamento de Falha na Liquidagdo bruta nas hipoteses
consideradas no Artigo 52.

Artigo 55. Em qualquer hipotese de Falha de Liquidacéo Bruta, o Sistema CLIQ informara
o BCB.

CAPITULO XI - COMPENSAGAO MULTILATERAL E LIQUIDAGAO DIFERIDA LiQUIDA

Artigo 56. Serao objetos de Compensacao Multilateral e Liquidacdo no Moddulo de
Liquidagao Diferida Liquida exclusivamente as obrigagdes decorrentes de Eventos, que
envolvem somente Risco de Emissor e que tenham a mesma data de Liquidacéo.

Paragrafo primeiro — As obriga¢des de Liquidacao de Transagbes com Ativos que ndo tenham
exclusivamente o Risco Emissor ndo sao objeto de Compensacao Multilateral, sendo liquidadas
pelo Mdédulo de Liquidagao Bruta.
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Paragrafo segundo — No caso em que a Compensacado Multilateral das obrigacbes gerar
Resultado Financeiro igual a zero, o Sistema CLIQ informara os Agentes de Liquidagdo nos
termos previstos neste Regulamento CLIQ, ainda que nao haja efetiva movimentagao financeira
no STR.

Paragrafo terceiro — O Sistema CLIQ, nos termos da Legislagao Aplicavel, ndo responde pelo
Risco de Emissor, ndo atuando como Contraparte Central das Transagbes liquidadas pelo

Modulo de Liquidagao Diferida Liquida ou garantindo tais Liquidacgées.

Secao l. Janela de Liquidagao

Artigo 57. A Liquidagéo pelo Mddulo de Liquidacdo Diferida Liquida ocorrera na Janela de
Liquidacao diaria entre conforme detalhado na Grade Horaria.
Paragrafo unico — Seréo liquidadas na Janela de Liquida¢do de D+0, as Transacgbes Aceitas
pelo Sistema CLIQ até o horario limite para Aceitagcdo de Transagao para Liquidagdo conforme
detalhado na Grade Horaria, e apés este horario as Transagdes serao devolvidas com falha para
o Sistema CERC para novo envio para o Médulo de Liquidagao Bruta em D+0 ou para novo envio
para o Médulo de Liquidacao Diferida Liquida em D+1..

Secao Il. Liquidagao Diferida Liquida de Eventos

Artigo 58. Com base no Resultado Financeiro da Compensacao Multilateral, o Sistema CLIQ
realizara o Processamento da Liquidagao diferida liquida de acordo com as seguintes etapas e
com Grade Horaria também ilustrada no Anexo llI:

. Entre a abertura do Sistema CLIQ e o inicio da Janela da Liquidacédo, o Sistema CLIQ
disponibiliza:

i. Aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em fundos, por meio de
Conexao, a prévia dos seus respectivos Resultados Financeiros da Compensacao
Multilateral de suas obrigacdes;

ii. As Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos, por meio de mensagem do
STR (LDL0O001):

a. Informacado da prévia dos Resultado Financeiros da Compensagao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma das prévias dos Resultados Financeiros dos Agentes de
Liquidacao referidos na alinea (a); e

iii. As Instituicdes Liquidantes credoras liquidas em fundos, por meio de Conex3o:

Regulamento do Sistema CLIQ
Versao 1.0 de 07 de outubro de 2025 — Informagao Pablica
25



cernce

a. Informacao da prévia dos Resultados Financeiros da Compensagédo Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma das prévias dos Resultados Financeiros dos Agentes de
Liquidacao referidos na alinea (a).

iv. Ao BCB, por meio de mensagem ao STR (LDL0002), os Resultados Financeiros Prévios
das Instituicoes Liquidantes devedoras e credoras liquidas em fundos.

Il. No inicio da Janela de Liquidagao, o Sistema CLIQ disponibiliza:

i. Aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em fundos, por meio de
Conexao, os respectivos Resultados Financeiros Definitivos, contendo as obrigagdes em
fundos a liquidar resultantes da Compensacao Multilateral dos Eventos;

ii. As Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos, por meio de mensagem do
STR (LDL0O001):

a. Informacao dos Resultados Financeiros Definitivos da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma dos Resultados Financeiros Definitivos dos Agentes de
Liquidacao referidas na alinea (a); e

iii. As Instituicdes Liquidantes credoras liquidas em fundos, por meio Conexao:

a. Informacao dos Resultados Financeiros Definitivos da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidacao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma dos Resultados Financeiros Definitivos dos Agentes de
Liquidagéo referidas na alinea (a).

lll. No inicio da Janela de Liquidagao, o Sistema CLIQ informa ao BCB, por meio de mensagem
do STR (LDL0002), os Resultados Financeiros Definitivos das Instituicdes Liquidantes
devedoras e credoras liquidas em fundos;

IV. Apds a disponibilizagdo dos Resultados Financeiros Definitivos, € iniciado o Periodo de
Confirmacgdo, no qual as Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos devem
confirmar ou recusar, por meio de mensagem do STR (LDL0003), o Resultado Financeiro
Definitivo de cada um dos Agentes de Liquidagao sob a sua responsabilidade, bem como o
seu proprio Resultado Financeiro Definitivo;

V. No Periodo de Pagamento:

i. as Instituicdes Liquidantes com Resultado Financeiro devedor liquido instruem o crédito
para a Conta de Liquidagéo do Sistema CLIQ, por meio de mensagem do STR (LDL0004);

ii. O STR confirma para o Sistema CLIQ o crédito dos fundos na Conta de Liquidacao
(LDLO0O0O4R2);

VI. De forma mutuamente condicionada:
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i. O Sistema CLIQ instrui, por meio de mensagem do STR (LDL0005), o débito de fundos
da sua Conta de Liquidacao e o correspondente crédito na Conta Reservas Bancarias ou
conta de liquidacgao da Instituicdo Liquidante credora em fundos;

ii. O Sistema CLIQ recebe do STR a confirmagao do débito dos fundos da sua Conta de
Liquidagao (LDLOO05R1) e o crédito para as Contas Reservas Bancarias ou conta de
liquidacdo das Instituicbes Liquidantes credoras liquidas em fundos;

iii. O Sistema CLIQ informa o Sistema CERC, por meio de Conexao, sobre o crédito dos
fundos na Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidagdo da Instituicido Liquidante
credora em fundos;

iii. O Sistema CERC realiza o crédito dos Eventos para o credor;

VII. O Sistema CLIQ informa, por meio de Conexao, para as Instituigbes Liquidantes e para os
Agentes de Liquidacdo credores e devedores sobre a finalizagcdo da Janela de Liquidacao
com o alcance da Condigao de Liquidacao Final; e

VIIl. Caso a Instituicdo Liquidante tenha efetuado crédito de fundos em excesso ao informado
no Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui, até o final do horario de funcionamento da
grade diferida, por meio de mensagem do STR (LDL0006), a devolugdo do excedente de
fundos.

Paragrafo tnico — E considerada confirmacao do Resultado Financeiro, nos termos do inciso IV
deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela Instituicdo Liquidante devedora em fundos, nos
termos do inciso VI.

Artigo 59. A Instituicdo Liquidante pode nao confirmar o resultado definitivo da
Compensacao Multilateral de um (ou mais) Agente(s) de Liquidagédo e confirmar o resultado
definitivo da Compensacao Multilateral dos demais.

Artigo 60. O Fluxo 5 do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustra, de forma esquematica, o
processo de Liquidacdo diferida liquida de Eventos de Ativos e fundos mutuamente
condicionada.

Secao lll. Liquidagao Diferida Liquida Exclusiva de Fundos

Artigo 61. Com base no Resultado Financeiro da Compensacao Multilateral, o Sistema CLIQ
realizara o Processamento da Liquidagao diferida liquida de acordo com as seguintes etapas e
Grade Horaria, também ilustrada no Anexo Il
I. Entre a abertura do Sistema CLIQ e o inicio da Janela da Liquidacédo, o Sistema CLIQ

disponibiliza:
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i. Aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em fundos, por meio de
Conexao, a prévia dos seus respectivos Resultados Financeiros da Compensacao
Multilateral de suas obrigacgdes;

ii. As Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos, por meio de mensagem do
STR (LDL0O001):

a. Informacado da prévia dos Resultado Financeiros da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma das prévias dos Resultados Financeiros dos Agentes de
Liquidacao referidos na alinea (a); e

iii. As Instituicdes Liquidantes credoras liquidas em fundos, por meio de Conexao:

a. Informacado da prévia dos Resultado Financeiros da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagéo da soma das prévias dos Resultados Financeiros dos Agentes de
Liquidacao referidos na alinea (a).

No inicio da Janela de Liquidagao, o Sistema CLIQ disponibiliza:

i. Aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em fundos, por meio de
Conexao, os respectivos Resultados Financeiros Definitivos, contendo as obrigagdes em
fundos a liquidar resultantes da Compensacao Multilateral até aquele momento;

ii. As Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos, por meio de mensagem do
STR (LDL0O001):

a. Informacao dos Resultados Financeiros Definitivos da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma dos Resultados Financeiros Definitivos dos Agentes de
Liquidacao referidas na alinea (a); e

iii. As Instituicdes Liquidantes credoras liquidas em fundos, por meio de Conexao:

a. Informacao dos Resultados Financeiros Definitivos da Compensacao Multilateral
dos Agentes de Liquidagao credores e devedores liquidos em fundos; e

b. Informagdo da soma dos Resultados Financeiros Definitivos dos Agentes de
Liquidacao referidas na alinea (a).

No inicio da Janela de Liquidagao, o Sistema CLIQ informa ao BCB, por meio de mensagem

do STR (LDL0002), os Resultados Financeiros Definitivos das Instituicdes Liquidantes e dos

Agentes de Liquidagcao devedores liquidos em fundos;

Apods a disponibilizacdo dos Resultados Financeiros Definitivos, € iniciado o Periodo de

Confirmacdo, no qual as Instituicdes Liquidantes devedoras liquidas em fundos devem

confirmar ou recusar, por meio de mensagem do STR (LDL0003), o Resultado Financeiro
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Definitivo de cada um dos Agentes de Liquidag&o sob a sua responsabilidade, bem como o
seu proprio Resultado Financeiro Definitivo;

V. Ao final do Periodo de Confirmacgao, se todos os Resultados Financeiros Definitivos forem
confirmados, o Sistema CLIQ disponibiliza informacao as Instituicdes Liquidantes credoras e
devedoras liquidas em fundos sobre a confirmacao dos Resultados Financeiros Definitivos;

VI. No Periodo de Pagamento:

i. as Instituicdes Liquidantes com Resultado Financeiro devedor liquido instruem o crédito
para a Conta de Liquidagao do Sistema CLIQ, por meio de mensagem do STR (LDL0004);

ii. O STR confirma para o Sistema CLIQ o crédito dos fundos para a Conta de Liquidacao
(LDLO004R2);

VII. O Sistema CLIQ instrui, por meio de mensagem do STR (LDL0005), o débito de fundos da
sua Conta de Liquidacao e o correspondente crédito na Conta Reservas Bancarias ou conta
de liquidagao da Instituicao Liquidante credora em fundos;

VIIIl. O Sistema CLIQ recebe do STR a confirmagao do débito dos fundos da sua Conta de
Liquidacao (LDLOOO5R1) e o crédito para as Contas Reservas Bancarias ou conta de
liquidacao das Instituicbes Liquidantes credores liquidos em fundos;

IX. O Sistema CLIQ informa, por meio de Conexao, para as Instituicdes Liquidantes e para os
Agentes de Liquidacdo credores e devedores sobre a finalizagcdo da Janela de Liquidacao
com o alcance da Condi¢ao de Liquidacao Final; e

X. Caso a Instituicao Liquidante tenha efetuado crédito de fundos em excesso ao informado no
Resultado Financeiro, o Sistema CLIQ instrui, até o final do horario da grade diferida, por
meio de mensagem do STR (LDL0006), a devolucao do excedente de fundos.

Paragrafo tnico — E considerada confirmagado do Resultado Financeiro, nos termos do inciso IV
deste Artigo, a instrucdo de pagamento feita pela Instituicao Liquidante devedora em fundos, nos

termos do inciso VI.

Artigo 62. A Instituicdo Liquidante pode n&o confirmar o resultado definitivo da
Compensacao Multilateral de um (ou mais) Agente(s) de Liquidagédo e confirmar o resultado
definitivo da Compensacao Multilateral dos demais.

Artigo 63. O Fluxo 6 do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustra, de forma esquematica, o

processo de Liquidagao diferida liquida exclusivamente em fundos.

Secao IV. Falha na Liquidagao Diferida Liquida
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Artigo 64. A Falha na Liquidagao Diferida Liquida ocorre quando:
. No Periodo de Confirmacao, a Instituicdo Liquidante nao confirma:
i. O Resultado Financeiro Definitivo de Agente de Liquidacao devedor liquido em fundos;
ou
ii. A soma dos Resultados Financeiros definitivos dos Agentes de Liquidagdo sob a sua
responsabilidade; ou
Il. A Instituicdo Liquidante devedora liquida em fundos néo efetue o crédito integral de fundos
devidos na Conta de Liquidagéo do Sistema CLIQ até o horario limite previsto na Grade
Horaria.

Artigo 65. Caso a Instituicdo Liquidante devedora liquida em fundos nao confirme a soma
dos Resultados Financeiros definitivos dos Agentes de Liquidagado sob a sua responsabilidade,
hipétese prevista no inciso | (i) do Artigo 57, os Agentes de Liquidagao poderao indicar Instituicao
Liquidante Secundaria para que seja direcionada a Liquidacao dos seus Resultados Financeiros
definitivos.

Paragrafo primeiro — O Sistema CLIQ informard ao BCB imediatamente sobre a ocorréncia da
situacgao prevista neste Artigo.

Paragrafo segundo — A Instituicdo Liquidante Secundaria deve estar previamente cadastrada
no Sistema CLIQ e vinculada ao Agente de Liquidagao.

Paragrafo terceiro — O Sistema CLIQ dara seguimento a Liquidagéo com a Instituigdo Liquidante

Secundaria através do Moédulo de Liquidagao Bruta.

Artigo 66. Caso a Instituicao Liquidante ndo confirme o Resultado Financeiro Definitivo do

Agente de Liquidacao, hipdtese prevista no inciso | (i) do Artigo 57, e nao indique uma Instituicao

Liquidante Secundaria, o Sistema CLIQ:

I. Informara as Instituigdes Liquidantes e os Agentes de Liquidacao afetados;

Il. Informara o BCB sobre a inadimpléncia do Agente de Liquidagao;

lll. Extraira os Eventos que envolvam Resultado Financeiro Definitivo ndo confirmado da
Compensacao Multilateral;

IV. Efetuara novo calculo de Compensacdo Multilateral, sem Eventos objetos de Falha de
Liquidacao em fundos;

V. Informara os Agentes de Liquidagdo e as Instituicdes Liquidantes afetadas os novos
Resultados Financeiros Definitivos, iniciando um segundo Periodo de Confirmagao (LDL0001
e LDL0003, respectivamente);
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VI. O Sistema CLIQ informa ao BCB, por meio de mensagem do STR (LDL0002), os Resultados
Financeiros Definitivos das Instituigbes Liquidantes e dos Agentes de Liquidacao devedores
e credores liquidos em fundos;

VIl. Havendo confirmagdo dos Resultados Financeiros Definitivos reprocessados, o Sistema
CLIQ procedera com a Liquidacado conforme previsto nas etapas V a X do Artigo 54; e

VIIl. Transferira as obrigagdes de Liquidacao divergentes para o Médulo de Liquidagao Bruta.

Paragrafo unico — Na situacdo prevista neste Artigo, o Agente de Liquidacdo se sujeita as

penalidades previstas neste Regulamento CLIQ por ter incorrido em Falha de Liquidagédo em

fundos.

Artigo 67. Caso a Instituicdo Liquidante devedora liquida em fundos nao confirme a soma dos
Resultados Financeiros Definitivos ou caso ndo efetue o crédito integral de fundos devidos na
Conta de Liquidagéo do Sistema CLIQ até o horario limite previsto na Grade Horaria, hipéteses
previstas nos incisos | (ii) e Il do Artigo 57, o Sistema CLIQ:

I. Informara as Instituigdes Liquidantes e os Agentes de Liquidacao afetados;

Il. Informara o BCB sobre a inadimpléncia da Instituicdo Liquidante;

lll. Extraira os Eventos que envolvam Resultado Financeiro Definitivo ndo confirmado da
Compensacao Multilateral;

IV. Efetuara novo calculo de Compensacao Multilateral, sem Eventos objetos de Falha de
Liquidacao em fundos;

V. Informara os Agentes de Liquidagdo e as Instituicdes Liquidantes afetadas os novos
Resultados Financeiros Definitivos, iniciando um segundo Periodo de Confirmagao (LDL0001
e LDL0003, respectivamente);

VI. O Sistema CLIQ informa ao BCB, por meio de mensagem do STR (LDL0002), os Resultados
Financeiros Definitivos das Instituicbes Liquidantes e dos Agentes de Liquidacdo devedores
e credores liquidos em fundos;

VIl. Havendo confirmagdo dos Resultados Financeiros Definitivos reprocessados, o Sistema
CLIQ procedera com a Liquidagao conforme previsto nas etapas V a X do Artigo 54; e e e

VIIl. Transferira as obriga¢des de Liquidacao divergentes para o Médulo de Liquidagao Bruta.

Paragrafo unico — Na situagao prevista neste Artigo, a Instituicao Liquidante se sujeita as
penalidades previstas neste Regulamento CLIQ por ter incorrido em Falha de Liquidagdo em
fundos.
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Artigo 68. Sem prejuizo do disposto nesta Secdo, em qualquer hipotese de Falha na
Liquidacao diferida liquida, o Sistema CLIQ informara o BCB.

Artigo 69. Os Fluxos 7a e 7b do Anexo Il — Fluxos Operacionais ilustram, de forma
esquematica, os processos de tratamento de Falha de Liquidacao diferida liquida.

CAPITULO XII - CERTEZA DE LIQUIDAGAO E CONDICAO DE LIQUIDACAO
FINAL

Artigo 70. No caso de Liquidagao que ocorra pelo Médulo de Liquidagao Diferida Liquida, a
Certeza de Liquidacado no Sistema CLIQ é alcangada no momento em que o Sistema CLIQ
recebe a confirmagdo do STR do crédito de fundos suficientes na Conta de Liquidagao
(LDLO0O04R2).

Artigo 71. No caso de Liquidagédo que ocorra pelo Mdodulo de Liquidagado Bruta em Tempo

Real, a Certeza de Liquidacédo no Sistema CLIQ é alcancada:

I. No momento em que o Sistema CLIQ recebe a confirmacgéo do crédito de fundos na Conta
de Liquidagado (LTRO004R2), quando as Instituicdes Liquidantes dos Agentes de Liquidacao
contrapartes sao diferentes;

Il. No momento em que o Sistema CLIQ recebe, da Instituicdo Liquidante, a confirmagéo da
liquidagdo financeira, quando a mesma Instituicdo Liquidante atua para os Agentes de
Liquidacao contrapartes (LTR0008); e

lll. No momento em que o Sistema CLIQ recebe a confirmagéo da liquidagao financeira, quando,
contingencialmente, as Instituicdes Liquidantes efetuarem a ftransferéncia de fundos
diretamente em funcio da impossibilidade de uso da Conta de Liquidagao (LTROO03R3).

Artigo 72. A Condigao de Liquidacao Final é alcangada no momento em que as obrigacdes

de Liquidagao dos Agentes de Liquidagao forem extintas por meio da:

I. Transferéncia irrevogavel e final de Ativos e fundos mutuamente condicionada, no caso de
Transagbes com Ativos, caracterizada pelo recebimento pelo Sistema CLIQ de confirmacgao
sobre o crédito dos fundos nas contas de liquidacdo ou Contas Reservas Bancarias das
Instituicdes Liquidantes credoras e de confirmacgao pelo Sistema CERC do crédito de Ativos
para os credores; e
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Il. Transferéncia irrevogavel e final de fundos, no caso de Transagdes exclusivas em fundos,
caracterizada pelo recebimento pelo Sistema CLIQ de confirmacgao do STR sobre o crédito
dos fundos na Conta de Liquidacao.

Artigo 73. O Sistema CLIQ nao assegura a Certeza de Liquidagdo em caso de Falha de
Liquidagdo que nado tenha sido sanada apds serem adotados os mecanismos de tratamento
previstos neste Regulamento CLIQ.

CAPITULO XIII - GRADE HORARIA DOS MODULOS DE FUNCIONAMENTO

Artigo 74. O Mdédulo de Liquidagao Bruta em Tempo Real (LBTR) estara disponivel aos
Agentes de Liquidagao para Processamento conforme Grade Horaria do Anexo lII.

Paragrafo primeiro — O Processamento obedecera a ordem cronolégica de Aceitagdo das
Transacoes.

Artigo 75. Os processos de Validacdo e Aceitagdo de Transagdes para Liquidagao pelo
Sistema CLIQ ocorrerdo de forma continua durante o horario de funcionamento do Médulo de
Liquidagcdo Bruta em Tempo Real, obedecendo a ordem cronolégica de recebimento das
Transacdes Validadas.

Paragrafo unico - As Transagdes serdo liqguidadas no mesmo dia (D+0), na Janela de
Liquidagao, caso tenham sido Aceitas até o prazo definido na Grade Horaria do Anexo lll.

Artigo 76. A Liquidagdo no Moédulo de Liquidagcado Diferida Liquida (LDL) obedecera a
seguinte Grade Horaria:

RFP - Resultado Financeiro Prévia

RFD - Resultado Financeiro Definitivo

AT - Ativo

AL - Agente de Liquidagao

IL - Instituicao Liquidante

CL - Conta de Liquidagdo da CLIQ no BCB

LBTR - Modulo Liquidagao Bruta em Tempo Real
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HORARIO CONEXAO OU MENSAGERIA
AMBIENTE

CLIQ informa abertura — AL CLIQ 08:00 08:00 Conexao
CLIQ informa abertura - IL CLIQ 08:00 08:00 LDL0028
CLIQ informa RFP - AL credor e devedor liquido em fundos - cLiQ 09:00 09:00 e
Processamento
CLIQ informa RFP - IL devedor liquido em fundos - cLQ 09:00 09:00 LDL0001
Processamento
CLIQ informa RFP - BCB STR 09:00 09:00 LDL0002 LDLO002R1
Horario limite para Aceitagao de Transagao para Liquidagdo em
D+0 CLIQ . 13:14 Conexao
13:14
CLIQ informa RFD - AL credor e devedor em fundos - =
Processamento (D+0, 13:00) cLle 13:15 13:15 CEreEe
CLIQ informa RFD - IL devedor em fundos - Processamento . .
(D+0, 13:00) CLIQ 13:15 13:15 LDL0001
CLIQ informa RFD - BCB STR 13:15 13:15 LDL0002 LDLOO02R1
Periodo de Confirmagcao de RFD devedores em fundos CLIQ 13:15 13:45 LDLO003
No caso de recusa, CLIQ extrai transacoes de AL ou IL ndao
recusados, transfere Transagoes para IL Secundaria ou para cLIQ 13:15 13:45

LBTR e reprocessa LDL

CLIQ informa novo RFD - AL devedores em fundos afetados CLIQ 13:46 13:46 Conexao



(
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CLIQ informa novo RFD - IL devedores em fundos

CLIQ informa novo RFD - BCB
IL credita fundos do RFD na CL da CLIQ

No caso de ndo pagamento, CLIQ extrai transacdes de AL ou IL
nao recusados, transfere Transagoes para LBTR e reprocessa
LDL

CLIQ instrui débito da CL e crédito nas contas reservas
bancarias ou contas de liquidagao das ILs credoras em fundos

CLIQ instrui desbloqueio e transferéncia a crédito para AL
credor em AT

CLIQ devolve fundos remanescentes na CL
CLIQ informa fechamento — AL

CLIQ informa fechamento - IL

CLIQ

STR

STR

CLIQ

STR

CLIQ

STR

CLIQ

CLIQ

13:46

13:46

13:46

13:46

14:28

14:28

14:30

17:45

17:45

13:46

13:46

14:15

14:15

14:30

14:30

14:30

17:45

17:45

LDL0001

LDL0O005
Conexao

LDL0O006
Conexao

LDL0029
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CAPITULO XIV - DAS ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES
Secao l. Atribuigcoes e Responsabilidades do Sistema CLIQ

Artigo 77. S&o atribuicdes e responsabilidades gerais do Sistema CLIQ:

. Manter sistemas e processos relativos a Liquidacido de Transacoes e Eventos nos
Modulos de Liquidagéao Bruta em Tempo Real e Diferida Liquida, que permitam o envio
e recebimento de informacgdes para/dos Participantes CLIQ;

ll. Manter Conta de Liquidagdo no BCB para crédito e débito de fundos relativos a
Liquidacado de Transacgoes;

lll. Manter acesso ao STR, por meio da RSFN, para fins de envio e recebimento de
mensagens referentes a créditos e débitos de/para sua Conta de Liquidagdo e
respectivas confirmacoes;

IV. Definir critérios de elegibilidade dos Participantes CLIQ, bem como condi¢des de
acesso e habilitagéo;

V. Admitir Participantes CLIQ, suspendé-los e/ou exclui-los, nas situacdes previstas
neste Regulamento CLIQ;

VI. Comunicar tempestivamente ao BCB a suspensao ou a exclusao de Participante
CLIQ;

VII. Monitorar e supervisionar as atividades desempenhadas pelos Participantes CLIQ,
com o objetivo de zelar pela sua plena aderéncia as regras aplicaveis ao seu adequado
funcionamento e ao disposto neste Regulamento CLIQ;

VIIl. Manter procedimento que permita a habilitagdo e cadastro dos Agentes de
Liquidacao e a vinculagao das Instituicoes Liquidante (principal e Secundaria), conforme
processo definido neste Regulamento CLIQ e no Manual de Acesso e Participagao;

IX. Acompanhar a atualizacdo dos dados, documentos e informacgobes relativos aos
Participantes CLIQ;

X. Disponibilizar informagdes aos usuarios habilitados pelos Participantes CLIQ sobre
a utilizacao de seus sistemas e processos, conforme os perfis de acesso especificados
no Manual de Acesso e Participacao;

Xl. Definir o momento no qual a Condi¢cdo de Liquidagcdo Final de Liquidacdo é
alcangada;

XIl. Receber e processar as Transagoes Validadas recebidas do Sistema CERC,;

XIll. Respeitar a ordem cronoldgica para Processamento para as Transagdes Validadas
enviadas pelo Sistema CERC;

XIV. Devolver, até o final do dia, eventuais fundos excedentes na sua Conta de

ILCD




O

Liquidacao para as Instituicbes Liquidantes de direito;

XV. Informar os Participantes CLIQ sobre o encerramento da Liquidagao;

XVI. Permitir a identificagdo, a manutencio e a rastreabilidade das informacbes das
Liquidagdes realizadas nos Modulos de Liquidacdo Bruta em Tempo Real e Diferida
Liquida, bem como das ocorréncias de Falhas de Liquidagdo em qualquer dos modulos;
XVII. Preservar a confidencialidade e a integridade das informagdes referentes as
Transagdes e Eventos liquidados;

XVIIl. Manter sistema de armazenamento e recuperagdo de dados referentes as
Liquidagdes realizadas nos Modulos de Liquidagéo Bruta e Diferida Liquida, observando
o ponto de recuperacao igual a zero, de forma a preservar a totalidade dos dados,
conforme Normas da CERC e Legislagéo Aplicavel;

XIX. Avaliar e mitigar riscos operacionais, legais e de negécios da forma adequada para
garantir o normal funcionamento do Sistema CLIQ;

XX. Manter planos de contingéncia e recuperagao, necessarios a continuidade dos
servigos, com tempo de recuperacao de no maximo 2 (duas) horas, e com detalhamento
dos procedimentos a serem adotados no caso de falhas operacionais, caso fortuito ou
forca maior;

XXI. Manter a disponibilidade do Sistema CERC de, no minimo, 99,8% no horario
estabelecido para funcionamento.

XXII. Comunicar tempestivamente ao BCB as ocorréncias que possam impedir ou
atrasar o normal funcionamento do Sistema CLIQ;

XXIII. Cumprir e fazer cumprir as demais disposi¢des contidas neste Regulamento
CLIQ;
XXIV. Manter este Regulamento CLIQ atualizado, cumprindo os tramites requeridos

conforme necessario, e mantendo os Participantes CLIQ informados acerca das
mudangas promovidas no mesmo; e

XXV.Divulgar tempestivamente as modificagées ocorridas no Sistema CLIQ.

Artigo 78. Sao atribuigdes e responsabilidades do Sistema CLIQ, com relagdo ao
Modulo de Liquidacao Bruta em Tempo Real:

. Cumprir e fazer cumprir os horarios de funcionamento do Mdédulo de Liquidagao
Bruta em Tempo Real estabelecidos neste Regulamento CLIQ;

ll. Definir os critérios de elegibilidade dos Ativos e das Transagbes para Liquidagéo
Bruta em Tempo Real;

lll. Disponibilizar aos Agentes de Liquidagao credores e devedores em fundos os seus
respectivos Resultados Financeiros;
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IV. Disponibilizar as Instituicbes Liquidantes os Resultados Financeiros dos Agentes
de Liquidacao sob sua responsabilidade;

V. Receber Transagbes Validadas do Sistema CERC com Ativos subjacentes
bloqueados nestes sistemas e aceita-las mediante atendimento dos requisitos de
Aceitacao;

VI. Realizar o Processamento da Liquidag&o nos termos previstos neste Regulamento
CLIQ;

VII. Instruir o débito de fundos da sua Conta de Liquidacao e o correspondente crédito
na Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidacao da Instituicdo Liquidante credora
em fundos de forma mutuamente condicionada ao recebimento da confirmacdo do
crédito dos Ativos para o credor em Ativos;

VIIl. Realizar o tratamento de Falhas na Liquidagcédo bruta, conforme disposto neste
Regulamento CLIQ; e

IX. Aplicar penalidades relativas as Falhas de Liquidacao.

Artigo 79. Sao atribuicbes e responsabilidades do Sistema CLIQ, com relagédo ao
Modulo de Liquidacao Diferida Liquida:

. Cumprir e fazer cumprir os horarios de funcionamento do Mdédulo de Liquidagao
Diferida Liquida estabelecidos neste Regulamento CLIQ;

ll. Definir os critérios de elegibilidade dos Ativos e Eventos para Liquidagao Diferida
Liquida;

lll. Disponibilizar aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em
fundos, a prévia dos seus respectivos Resultados Financeiros;

IV. Disponibilizar as Instituigdes Liquidantes credoras e devedoras liquidas em fundos
as prévias de seus respectivos Resultados Financeiros consolidados e dos Resultados
Financeiros individuais dos Agentes de Liquidagéo sob a sua responsabilidade;

V. Receber Transacbes Validadas dos Sistemas CERC com Ativos subjacentes
bloqueados nestes sistemas e aceita-las mediante atendimento dos requisitos de
Aceitagao;

VI. Disponibilizar aos Agentes de Liquidacdo devedores e credores liquidos em
fundos, os Resultados Financeiros Definitivos;

VII. Disponibilizar as Institui¢des Liquidantes credoras e devedoras liquidas em fundos
0s seus respectivos Resultados Financeiros Definitivos consolidados e os Resultados
Financeiros Definitivos individuais dos Agentes de Liquidagdo sob a sua
responsabilidade;
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VIIl. Informar o BCB sobre os Resultados Financeiros Definitivos das Instituicdes
Liquidantes e dos Agentes de Liquidac¢do devedores;

IX. Disponibilizar informagao as Instituicobes Liquidantes sobre a confirmacao dos
Resultados Financeiros Definitivos;

X. Verificar a confirmacdo dos créditos referentes a Liquidagdo dos Resultados
Financeiros Definitivos na sua Conta de Liquidagao;

Xl. Instruir o débito de fundos da sua Conta de Liquidagao e o correspondente crédito
nas Contas Reservas Bancarias ou contas de liquidacao das Instituicdes Liquidantes
credoras em fundos de forma mutuamente condicionada ao recebimento da
confirmacao do crédito dos Ativos para os credores em Ativos;

XIl. Instruir o débito de fundos da sua Conta de Liquidagao e o correspondente crédito
nas Contas Reservas Bancarias ou contas de liquidacao das Instituicdes Liquidantes
credoras em fundos exclusivamente;

XIll. Realizar o tratamento de Falhas na Liquidacao Diferida Liquida, conforme disposto
neste Regulamento CLIQ; e

XIV. Aplicar penalidades relativas as Falhas de Liquidagao.

Secao ll. Atribuicoes e Responsabilidades do Sistema CERC

Artigo 80. Sao0 obrigagdes do Sistema CERC:

Enviar ao Sistema CLIQ as Transagdes Validadas de acordo com a Grade Horaria;
Responsabilizar-se pelo bloqueio dos Ativos objetos de Liquidagao, confirmando-os ao
Sistema CLIQ, de acordo com a Grade Horaria; e

lll. Responsabilizar-se pelo desbloqueio dos Ativos objetos de Liquidacdo e
simultdneo crédito para credores em Ativos, tdo logo receba do Sistema CLIQ a
confirmacao do crédito dos fundos correspondentes na Conta de Liquidagao do Sistema
CLIQ.

Secao lll. Atribuicoes e Responsabilidades dos Agentes de Liquidagao

Artigo 81. Sao obrigagbes do Agente de Liquidagdo, sem prejuizo das demais
disposicdes contidas neste Regulamento CLIQ:

. Responsabilizar-se pela veracidade, exatiddo e suficiéncia das informacdes
cadastrais e dos usuarios fornecidas ao Sistema CLIQ, mantendo permanentemente
atualizados os respectivos dados, documentos e informagdes;
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Il. Manter em seu quadro pessoal qualificado para utilizagdo dos servigos e
funcionalidades do Sistema CLIQ;

lll. Gerir e manter atualizadas as informacdes de seus usuarios;

IV. Arcar, se for o caso, com o custo da interligagdo dos seus sistemas internos com
o Sistema CLIQ;

V. Assegurar o cumprimento dos procedimentos de seguranga no uso dos servigos e
funcionalidades do Sistema CLIQ;

VI. Indicar Instituicdo Liquidante e Instituicao Liquidante Secundaria, se for o caso,
informando imediatamente ao Sistema CLIQ em caso de substituicao;

VII. Manter na condigéo de livres e desembaragados os Ativos objetos de Liquidagao;
VIIl. Manter disponiveis junto a Instituicdo Liquidante os fundos objetos de Liquidagao;
IX. Manter sistema de armazenamento e recuperacido de dados referentes as
Liquidagdes realizadas nos Modulos de Liquidacdo Bruta em Tempo Real e Diferida
Liquida, em forma e por periodo definidos na Legislagao Aplicavel;

X. Manter estruturas e processos proprios para avaliar, mitigar e gerenciar os riscos
operacionais, de crédito e de liquidez nas operag¢des que realizam, da forma adequada
para garantir o normal funcionamento do Sistema CLIQ, uma vez que a CERC nao atua
como Contraparte Central;

XIl. Manter planos de contingéncia e recuperagdo necessarios a continuidade dos
servicos, com detalhamento dos procedimentos a serem adotados no caso de falhas
operacionais, caso fortuito ou for¢ca maior;

XIl. Cumprir com os horarios estabelecidos neste Regulamento CLIQ;

XIlll. Efetuar o pagamento das tarifas e multas devidas na forma e prazos estabelecidos
pelo Sistema CLIQ.

Secao IV. Atribuicoes e Responsabilidades das Instituicoes

Liquidantes

Artigo 82. Sao0 obrigagbes da Instituicdo Liquidante, sem prejuizo das demais
disposi¢des contidas neste Regulamento CLIQ:

l. Responsabilizar-se pela veracidade, exatiddo e suficiéncia das informagdes
cadastrais e dos usuarios fornecidas ao Sistema CLIQ, mantendo permanentemente
atualizados os respectivos dados, documentos e informacgoes;

Il. Manter em seu quadro pessoal qualificado para utilizagdo dos servigos e
funcionalidades do Sistema CLIQ;

lll. Gerir e manter atualizadas as informacgdes de seus usuarios;
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IV. Arcar, se for o caso, com o custo da interligagdo dos seus sistemas internos com
o Sistema CLIQ;

V. Assegurar o cumprimento dos procedimentos de seguranga no uso dos servigos e
funcionalidades do Sistema CLIQ;

VI. Manter Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidagdo no BCB para crédito e
débito de fundos relativos a Liquidacao de Transacoes;

VII. Manter acesso ao STR para fins de envio e recebimento de mensagens referentes
a créditos e débitos de/para sua Conta Reservas Bancarias ou conta de liquidacao e
respectivas confirmacoes;

VIII. Confirmar, caso haja fundos disponiveis, o Resultado Financeiro dos Agentes de
Liquidacdo sob a sua responsabilidade, na forma e prazos especificados neste
Regulamento CLIQ;

IX. Confirmar o seu préprio Resultado Financeiro, na forma e prazos especificados
neste Regulamento CLIQ;

X. Instruir o crédito dos fundos correspondentes aos Resultados Financeiros
Definitivos confirmados na Conta de Liquidacao do Sistema CLIQ;

Xl. Receber os créditos dos fundos correspondentes aos Resultados Financeiros
definitivos credores na Conta Reservas Bancarias ou contas de liquidagao,
disponibilizando-os aos Agentes de Liquidacdo e clientes na maior brevidade possivel;
Xll. Manter sistema de armazenamento e recuperagdo de dados referentes as
Liquidagdes realizadas nos Moédulos de Liquidacdo Bruta em Tempo Real e Diferida
Liquida, em forma e por periodo definidos na Legislagcdo Aplicavel;

XIll. Avaliar e mitigar riscos operacionais da forma adequada para garantir o normal
funcionamento do Sistema CLIQ;

XIV. Manter planos de contingéncia e recuperacdo, necessarios a continuidade dos
servigos, com detalhamento dos procedimentos a serem adotados no caso de falhas
operacionais, caso fortuito ou for¢ca maior;

XV. Efetuar o pagamento das tarifas e multas devidas na forma e prazos estabelecidos
pelo Sistema CLIQ; e

XVI. Cumprir com os horarios estabelecidos neste Regulamento CLIQ.

XVII. Zelar pela continuidade dos servigos prestados aos Agentes de Liquidagcdo em
razdo da natureza critica dos servicos de liquidagdo, comunicando a CERC com
antecedéncia minima de 30 dias corridos a intengdo de encerrar a prestacdo de
servicos, para permitir sua substituicao.

CAPITULO XV - ISENGAO DE RESPONSABILIDADE DA CERC E DO
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SISTEMA CLIQ

Artigo 83. O Sistema CLIQ n&o é responsavel:

l. Pela veracidade, exatiddo e suficiéncia das informagdes fornecidas pelos
Participantes CLIQ;

ll. Por honrar compromisso relacionado com a emissao ou o resgate do principal e
dos acessorios dos Ativos objetos de Liquidagao;

lll. Por garantir a Liquidacao das obrigagbes das partes contratantes, visto que nao
atua como Contraparte Central;

IV. Pelo processamento de instrugbes e informagdes recebidas fora dos horarios
previstos neste Regulamento CLIQ;

V. Por assegurar a Certeza de Liquidagdo nos casos em que o tratamento de falhas
previsto neste Regulamento CLIQ nao for capaz de sanar uma Falha de Liquidagao;
Pelo cumprimento da Grade Horaria, em situag¢des de falhas no funcionamento da RSFN
ou do STR que ndo possam ser remediadas por meio das contingéncias existentes;
VII. Pela Aceitagdo de Transacgdes Validadas no Sistema CERC caso ndo tenham sido
enviadas ao Sistema CLIQ, caso o envio tenha ocorrido fora dos horarios previstos neste
Regulamento CLIQ ou caso ndo sejam atendidos os critérios de Aceitacdo do Sistema
CLIQ;

VIIl. Pela Aceitacdo de Transagbes Validadas no Sistema CERC, caso ndo haja o
bloqueio dos Ativos objeto de Liquidagéao;

IX. Pelo bloqueio, desbloqueio, débitos e créditos de Ativos objeto de Liquidagao, caso
nao tenham sido efetivamente realizados, ainda que confirmados, pelo Sistema CERC.

CAPITULO XVI - PENALIDADES

Artigo 84. A CERC, a seu exclusivo critério, pode aplicar as seguintes penalidades
aos Participantes CLIQ que descumprirem qualquer norma ou procedimento

estabelecido neste Regulamento CLIQ e/lou na Legislacdo Aplicavel:

. Adverténcia ao Participante CLIQ;

ll. Obrigatoriedade de nova certificagdo e realizacdo dos procedimentos
homologatérios do Sistema CERC;

lll. Multa pecuniaria;

IV. Suspenséao do Participante CLIQ; ou

V. Exclusdo do Participante CLIQ;
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Paragrafo primeiro — As penalidades mencionadas neste Artigo serdo aplicadas
conforme a gravidade e impacto da infragdo, e poderdo incidir cumulativamente,
devendo ser observado o direito & defesa e ao contraditério, na forma deste
Regulamento CLIQ.

Paragrafo segundo — As penalidades a que se referem os incisos | a lll do caput deste
Artigo poderao ser aplicadas pelo Diretor de Operacgdes e as que se referem os incisos
IV e V do caput poderéao ser aplicadas na forma especifica descrita no Capitulo VI deste
Regulamento CLIQ.

Paragrafo terceiro - O processo destinado a aplicagdo das sangdes previstas neste
Artigo podera ser suspenso mediante a celebracdo de Termo de Compromisso de
Regularizagao, por meio do qual o Participante CLIQ se obrigue a corrigir a situacao que

ensejou a instauracdo do processo.

Paragrafo quinto—quarto — No caso de aplicacdo de quaisquer das penalidades
previstas neste Capitulo, o BCB sera comunicado no prazo previsto na Legislagado
Aplicavel, e cabera a interposicao de recurso direcionado ao Comité de Admissao, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos; contados da data da notificagdo quante—da
penalidade aplicada, sendo-que-havera-e havendo reporte ao BCB a respeito de todo o
processo de penalizacao.

Paragrafo quinto - O Comité de Admissao publicara decisdo fundamentada sobre o
recurso no prazo de 15 (quinze) dias corridos de sua apresentacao, indicando as razdes

para a manutencao ou reforma da decisao recorrida.

CAPITULO XVII - MECANISMOS DE CONTINGENCIA E GESTAO DE
RISCOS

Artigo 85. A CERC utiliza-se dos seguintes mecanismos e salvaguardas para a
administragdo dos riscos n&o financeiros (operacional, legal, regulatério, geral de
negocio e de continuidade de negdcios, de seguranga da informacgédo e resiliéncia
cibernética), conforme definidos na Legislagao Aplicavel:

l. Estrutura organizacional especifica para gerenciar os riscos e controles,
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segregada das areas de negdcio, operagdes, suporte e da auditoria interna;
Estrutura organizacional de gestdo de riscos de seguranga da informacgao
segregada da area responsavel pela governanga e gestdo da segurancga da
informacgao e resiliéncia cibernética e de negdcio, de suporte e da auditoria
interna;

Politicas de gerenciamento de riscos e de controles internos contendo principios
e diretrizes, bem como, papéis e responsabilidades, para identificagao,
avaliacdo e monitoramento continuo dos riscos;

Politica e planos de gestdo de continuidade de negdcios contendo
procedimentos de gerenciamento e resposta a crises, para assegurar condi¢coes
de continuidade das atividades e reduzir os impactos de uma interrupgcao
ocasionada apds a ocorréncia de um evento;

Infraestrutura, solugdes tecnoldgicas e diretrizes relacionadas a protecdo dos
ativos, considerando a preservagdo da integridade, confidencialidade e
disponibilidade dos dados, com ferramentas de monitoramento continuo e
correcao de falhas;

Reporte periodico dos assuntos relacionados ao gerenciamento de riscos,
controles internos e seguranga da informacao e resiliéncia cibernética a alta
administracdo da CERC com atuacdo dos comités definidos na estrutura de

governancga corporativa.

Artigo 86. Além dos mecanismos e salvaguardas utilizados para a contencéo dos

riscos nao financeiros, CERC utiliza os seguintes mecanismos e salvaguardas

adicionais para administrar os riscos financeiros (Risco de Crédito e de Liquidez):

Modelo de operacional estrito as operagdes nao sujeitas aos Riscos de Crédito e
Liquidez nos termos da Legislacao Aplicaveis.

Politicas e planos especificos para a gestao dos riscos de crédito e de liquidez;

. Mecanismos para monitorar, avaliar, mitigar e gerir os riscos financeiros; e

. Imposicao de obriga¢des contratuais aos Participantes CLIQ para a manutengéo de

estruturas relacionadas a administracao de riscos financeiros.

Paragrafo unico - Na qualidade de IOSMF, os mecanismos de contingéncia e gestao
de riscos sdo mantidos pela CERC seguindo critérios estabelecidos e fiscalizados
pelo BCB, assegurando o beneficio da dispensa de diligéncias adicionais para a
contratagao por Participantes do Sistema CERC, conforme ao art. 18 da Resolugéo
BCB 85, de 8 de abril de 2021.
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CAPITULO XVIII - DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 87. Sem prejuizo das responsabilidades assumidas perante os Participantes
CLIQ e BCB, o Sistema CLIQ pode ser suportado por fornecedores de tecnologia
terceirizados, que observam requisitos de seguranga cibernética, sigilo e privacidade,
entre outros, conforme Legislagao Aplicavel.

Artigo 88. Poderdo ser editadas Cartas Circulares do Sistema CLIQ, com normas
complementares ao presente Regulamento CLIQ, decisdes do Comité de Admissao e

outras informagdes importantes.

Artigo 89. As alteragdes nos dispositivos deste Regulamento CLIQ ser&o informadas ao
BCB antes de sua entrada em vigor, sem a necessidade de autorizacdo prévia, mas
sujeitas a determinacdo de ajuste a qualquer tempo nos casos estabelecidos pela
Legislacdo Aplicavel para que sejam observados requisitos e procedimentos nela

previstos.

Artigo 90. Em caso de divergéncias entre este Regulamento e quaisquer outros

documentos a ele vinculados, prevalecerdo as disposicdes do Regulamento.

Artigo 91. Quaisquer duvidas ou controvérsias que ndo estejam inseridas na Legislagéo
Aplicavel, serdo dirimidas pelo Diretor de Presidente e, em caso de eventual litigio, serdo
resolvidas por meio de arbitragem, a ser conduzida pelo Centro de Mediagdo e
Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada (CCBC) de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da CCBC, sendo que o responsavel pelo acionamento da
Camara arcara com todos os custos envolvidos no processo arbitral durante sua

vigéncia.

Artigo 92. Este Regulamento CLIQ passa a vigorar em 07 de outubro de 2025.
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CONTROLE DOCUMENTAL

CRIAGAO | REVISAO | REVOGAGAO

Versao Anterior

Versao Atual

Data da Aprovacao

Referéncia de

Ata/Aprovacao

N/A

1.0

07/10/2025

RDE

Diretoria Responsavel

Area Responsavel

Juridico e Pessoas

Juridico de Negécios

PRINCIPAIS MODIFICAGOES

Alteracgoes:

» Reviséo geral do documento para adequa-lo a Res. BCB 304 e a nova atividade do

Sistema CERC para o depésito centralizado.

Inclusodes:
» N/A
Revogacoées:

» N/A
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